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 للبورصة التنظيم الهيكلي

 في التشريع الجزائري.
 أ. الليل أحمد

 أستاذ مساعد مكلف بالدروس

 قسم الحقوق
 

 : المقدمة
 

التي طبعت   الاقتصاديةلقد نتج عن التحولات 

الاقتصتتتتتاد الجزائتتتتتري منلتتتتتر التستتتتتعينات   تتتتتور 

البورصتتتتة ل يكتتتتل متتتتالي  ديتتتتد وذلتتتت  متتتتن  تتتت   

ة ل تتتا مجموعتتتة متتتن النصتتتوي التمتتتريعية المن متتت

ولمختلتتتف اطنمتتتنة المتعلقتتتة ب تتتاذ حيتتت  لتتتا  ل تتت   

اطحكتتتتات التمتتتتريعية التتتتت ثير المبا تتتتر علتتتتى نمتتتتاط 

 البورصة في مختلف  وانب عمليات ا المالية.

التن تتتيم لتتت ل  ينتتترا الستتتبا  حتتتو  طبيعتتتة 

ومتد  تت ثير  علتى أداء البورصتة  ال يكلي للبورصتة

 في السوق المالي الجزائري.

رة إنمتاء بورصتة الجزائتر بداية لقد وردت فك

ذ 1988منت  ستنة  الاقتصتاديةفي إطتار اصصت حات 

فبعتتد إنمتتاء  تترلات المستتا مة أصتتبج لزامتتا  و تتود 

سوق مالية لتتداو  أست م  ت   المترلاتذ و تو متا تتم 

بإنمتاء بورصتة القتيم المنقولتةذ لإطتار لتن تيم وستير 

العمليتتات التتتي تختتم القتتيم المنقولتتة التتتي تصتتدر ا 

 تتتتخاي ان تتترو  متتتتن القتتتانو  العتتتتات الدولتتتة واط

 .1والمرلات ذات اطس م

وستتتتنتناو  الن تتتتات القتتتتانو  لبورصتتتتة القتتتتيم 

المنقولتتة متتن  تت   لوقتتوك علتتى  يكلت تتا وال ي تتات 

 المكونة ل ا.

ن تتات عمتتل ال ي تتات الممتتكلة لبورصتتة القتتيم  -

 المنقولة.

 أولاً: هيكلة بورصة القيم المنقولة.

المرستتوت التمتتريعي إنتتو واستتتنادا  إلتتى أحكتتات 

تمتكل بورصتة  1993متاي  23المبرخ في  93-10

 القيم المنقولة من ث ثة  ي ات و ي:

 لجنة تن يم ومراقبة عمليات البورصة. -

  رلة لتسيير بورصة القيم. -

 المبتمن المرلزي على السندات. -

وي حتتب بتت   ال ي تتتين اطولتتى والثانيتتة أنمتت تا 

الجزائر بينما لم  من  صدور أو  نم يتعلق بورصة

يتتتم إنمتتاء المتتبتمن المرلتتزي علتتى الستتندات إلا فتتي 

                                                

المتبرخ فتي  10-93المادة اطولى من المرستوت التمتريعي  1

ستتنة  34المتعلتتق ببورصتتة القتتيم م.ر رقتتم  1993 متتاي 23

1993. 

أي بعد عمر سنوات من صدور القتانو   2003سنة 

 المتعلق ببورصة القيم المنقولة.

المتتبرخ  04-03ولتا  ذلتت  بمقتاتتى القتتانو  

المعتتتد  والمتتتتمم للمرستتتوت  2003فبرايتتتر  17فتتتي 

 لة.المتعلق ببورصة القيم المنقو 10-93التمريعي 

ثانياً: نظام عمل وصلاحيات الهيئات المشكلة 

 لبورصة القيم المنقولة.

ويتعلق اطمر  نا بمختلف الم ات المخولة لكتل 

من  رلة إدارة بورصة القيمذ ولجنة تن تيم عمليتات 

البورصتتتتة ومراقبت تتتتا والمتتتتبتمن المرلتتتتزي علتتتتى 

السنداتذ باعتبار ا ال ي ات الممتكلة للبورصتة وفتق 

 .03/042  أحكات القانو

 

 

 شركة إدارة بورصة القيم. -1

و تتي  تترلة ذات أستت م ممتتكلة لتتتتولى تستتيير 

المعام ت التتي تجتر  حتو  القتيم المنقولتة المقبولتة 

 :3في البورصةذ وت دك إلى تحقيق ما يلي

التن تتيم العملتتي صد تتا  القتتيم المنقولتتة فتتي  -

 البورصة.

التن تتتتتتيم المتتتتتتادي لمعتتتتتتام ت البورصتتتتتتة  -

 ا.وا تماعات 

تستتتجيل مضاو تتتات الوستتتناء فتتتي عمليتتتات  -

 البورصة.

تن يم عمليات مقاصة المعام ت حو  القتيم  -

 المنقولة.

تستتتتتتيير ن تتتتتتات للتضتتتتتتاو  فتتتتتتي اطستتتتتتعار  -

 وتحديد ا.

نمتتتر المعلومتتتات المتعلقتتتة بالمعتتتام ت فتتتي  -

 البورصة.

إصدار نمرة رستمية لستعر البورصتة تحت   -

 البورصة.مراقبة لجنة تن يم ومراقبة عمليات 

وتبلد أحكات القانو  ب   لل  ت   اطحكتات تتتم 

تحتتتتت  رقابتتتتتة لجنتتتتتة تن تتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة 

 .4ومراقبت ا

وي حتتتب بتتت   المتتترلة تتلقتتتى عمتتتولات عتتتن 

العمليتتات التتتي تجتتر  فتتي البورصتتةذ و تتو متتا يحتتدد 

متتتن  تتت   لائحتتتة تصتتتدر ا لجنتتتة تن تتتيم عمليتتتات 

                                                

 السالف ال لر. 10-93من المرسوت التمريعي  18المادة  2

فبرايتتتر  17المتتتبرخ فتتتي  04-03متتتن القتتتانو   02المتتتادة  3

المتعلتتتتق  10-93يعتتتد  ويتتتتتمم المرستتتوت التمتتتتريعي  2003

 .2003لسنة  11ببورصة القيم المنقولةذ م

الستالف  10-93ستوت التنضيت ي رقتم متن المر 18/09المادة  4

 ال لر.
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   البورصتتة ومراقبت تتا تحتتدد في تتا قواعتتد حستتا   تت

 .1العمولات

وبالنستتتتبة للقتتتتانو  اطساستتتتي لمتتتترلة تستتتتيير 

بورصتتة القتتيم المنقولتتة ومختلتتف التعتتدي ت التتتي قتتد 

تمستتتو فإن تتتا تخاتتتر إلتتتى موافقتتتة التتتو ير المكلتتتف 

بالمالية بعد أ   رأي لجنتة تن تيم عمليتات البورصتة 

ومراقبت اذ  ت ا باص تافة إلتى ا تتراط موافقتتو علتى 

 .2يرين الرئيسيين للمرلةتعيين المدير العات والمس

ولمتتتا أ  لتتتو ير الماليتتتة حتتتق الموافقتتتة علتتتى 

إ  تعيين المدير العات للمرلة والمسيرين الرئيسيين ف

لتتو لتت ل  حتتق عتتزل م واستتتخ ف م إلتتى حتتين تعيتتين 

آ رين من طرك مجلت  اصدارةذ ويكتو  ذلت  بنتاءا  

علتتى تقريتتر مستتبب متتن طتترك لجنتتة تن تتيم عمليتتات 

 البورصة ومراقبت ا.

علتى و تود  10-93وتمير إلى ت ليتد القتانو  

تنابق القانو  اطساسي للمرلة ومختلف  ي ات ا متر 

المتعلتتتتتق ببورصتتتتتة القتتتتتيم  10-93أحكتتتتات القتتتتتانو  

 المنقولتتةذ وذلتت  فتتي آ تتا  حتتددت ا الضقتترة الثالثتتة متتن

مكرر متن القتانو  المتعلتق ببورصتة القتيم  19المادة 

تتاري  نمتر  ( أ ت ر متن06المنقولة و ي أ ل ستة )

 19القانو ذ وبما أ    ا الحكم ورد فتي نتم المتادة 

المتبرخ فتي  04-03مكرر والتي وردت في القتانو  

 10-93المعتتد  والمتتتمم للقتتانو   2003فبرايتتر  17

المتعلتتتق ببورصتتتة القتتتيم المنقولتتتةذ فتتتإ   تتت ا اط تتتل 

 .2003 ويلية  17ينت ي في 

وما تجدر اص ارة لو في   ا الم    تو ييتا  

بق اص ارة إلى النتائج المترتبة عن حالات عدت التنا

 في ان ا  لممار إلي ا.

 المؤتمن المركزي على السندات. -2

يعد  ي ة  ديدة مستحدثة فتي إطتار التعتدي ت 

فبرايتر  17المتبرخ فتي  04-03الواردة فتي القتانو  

الستتتتالف التتتت لرذ و تتتتو  تتتترلة ذات أستتتت مذ  2003

تعدي ت التي تمسو يخار و ر قانونو اطساسي وال

ولتتت ل  تعيتتتين المتتتدير العتتتات والمستتتيرين الرئيستتتيين 

للمبتمن المرلزي على السندات إلتى موافقتة التو ير 

المكلتتف بالماليتتة بعتتد أ تت  رأي لجنتتة تن تتيم عمليتتات 

البورصتة ومراقبت تتاذ وفتتي  تت ا المتت   نجتتد بتت    تت ا 

اص راء  و نضسو المعتمد فيما يتعلق باعتماد القتانو  

سي وتعيين المتدير العتات والمستيرين الرئيستيين اطسا

                                                

الستتتالف  10-93متتتن المرستتتوت التنضيتتت ي رقتتتم  19المتتتادة  1

 ال لر.

فبرايتتتر  17المتتتبرخ فتتتي  04-03متتتن القتتتانو   09المتتتادة  2

 .10-93المعد  والمتمم للقانو   2003

لمتترلة إدارة بورصتتة القتتيمذ و تتو متتا يضيتتد أ   تتاتين 

 ال ي تين تخاعا  لوصاية الو ير المكلف بالمالية.

ويبلتتتد  تتت ا أ  لتتتو ير الماليتتتة إمكانيتتتة عتتتز  

المتتتتدير العتتتتات للمتتتتبتمر المرلتتتتزي علتتتتى الستتتتندات 

عيتتين والمستتيرين الرئيستتيين واستتتخ ف م إلتتى حتتين ت

ييتتر م متتن طتترك مجلتت  إدارة المتتبتمن المرلتتزي 

 على السندات.

أما فيما يتعلتق بم تات المتبتمن المرلتزي علتى 

 2مكتترر  19الستتندات فقتتد أ تتارت إلتتى ذلتت  المتتادة 

حيتت  أو تتح  بتت   متتن  تت    تت    3الضقتترة الرابعتتة

الم تتتات التمكتتتين متتتن تستتتوية العمليتتتات المبرمتتتة فتتتي 

تمثتتل  تت   الم تتات الستتوق المن متتة أو بالترا تتيذ وت

 على و و الخصوي فيما يلي:

حضب السندات الت ي يمكتن متن فتتج حستابات  -

 باسم المتد لين المعتمدين.

متابعة حرلة السندات متن  ت   التنقتل متن  -

 حسا  إلى حسا .

إدارة الستندات لتمكتتين المتتد لين المعتمتتدين  -

 من ممارسة حقوق م المرتبنة ب ا.

 ندات.الترقيم القانوني للس -

 نمر المعلومات المتعلقة بالسوق. -

أما بالنستبة لرأستما  المتبتمن المرلتزي علتى 

السندات ف و  مستة وستتين مليتو  دينتار مكتو  متن 

 مسا مات المبسسين الممثلين في:

 البن  الخار ي الجزائري. -

 القر  المعبي الجزائري. -

 البن  الوطني الجزائري. -

 ية.بن  الض حة والتنمية الريض -

 الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط/بن . -

 مجمر صيدا . -

 مبسسة التسيير الضندقي اطوراسي. -

 سنيف.-مبسسة الريا  -

ولا يضتتتتج رأستتتما  المتتتبتمن المرلتتتزي علتتتى 

الستتندات إلا لمجموعتتة متتن المتترلات المحتتددة و تتي 

  رلة تسيير بورصة القيم المنقولة.

 المرلات المصدرة للسندات. -

 وسناء في عمليات البورصة.ال -

متن القتتانو   3مكتترر  19وقتد اعتبتترت المتادة 

بت   لتل  2003فبرايتر  17المبرخ فتي  04-03رقم 

من الخزينة العموميتة وبنت  الجزائتر لمستا مين فتي 

                                                

 17المتتبرخ فتتي  04-03متتن القتتانو   2مكتترر  19المتتادة  3

 10-93التمتتتتريعي  يعتتتتد  ويتتتتتمم المرستتتتوت 2003فبرايتتتتر 

 المتعلق ببورصة القيم المنقولة.
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 رلة المبتمن المرلزي على السندات تحكم القانو  

ويستتتنيعا  ممارستتة  تت ا الحتتق بنتتاءا  علتتى طلب متتا 

لبتتتات الجديتتتدة للمستتتا مة فتتتي علتتتى أ  تخاتتتر الن

رأسما  المبتمن المرلزي على السندات إلى موافقتة 

لجنتتة تن تتيم عمليتتات البورصتتة ومراقبت تتا بنتتاء علتتى 

اقتتتراا متتتن مجلتتت  إدارة المتتتبتمن المرلتتتزي علتتتى 

 السندات.

 19وقتتد أو تتح  الضقتترة اط يتترة متتن المتتادة 

الستتتتالضة التتتت لر بتتتت   المتتتتروط المتعلقتتتتة  03مكتتتترر 

فتتي رأستتما   تترلة المتتبتمن المرلتتتزي بالمستتا مة 

علتى الستندات تحتتدد بمو تب لائحتة متتن لجنتة تن تتيم 

عمليتتتات البورصتتتة ومراقبت تتتا إ تتتافة إلتتتى ليضيتتتات 

 السالضة ال لر. 3مكرر  19تنبيق المادة 

ويمتتتارس المتتتبتمن المرلتتتزي علتتتى الستتتندات 

مختلتتف أنمتتنتو تحتت  رقابتتة لجنتتة تن تتيم عمليتتتات 

 .1البورصة ومراقبت ا

حتتب بتت   نمتتاط لتتل متتن  تترلة إدارة حيتت  ي 

بورصتتتة القتتتيم المنقولتتتة ولتتت ل  المتتتبتمن المرلتتتزي 

علتتى الستتندات يخاتتر لرقابتتة لجنتتة تن تتيم عمليتتات 

ة البورصة ومراقبت اذ مما يجعل من     اللجنة ال ي 

 المحورية في  يكلة بورصة الجزائر.

وستتتتنتناو  دراستتتتة  تتتت   اللجنتتتتة متتتتن حيتتتت  

 عنصر الموالي.ترليبت ا ون ات عمل ا في ال

 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها. -3

تعتتد  تت   اللجنتتة بمثابتتة ستتلنة  تتب  مستتتقلة 

تتتتتولى تن تتتيم عمليتتتات البورصتتتة ومراقبت تتتاذ حيتتت  

 .2تتمتر بالمخصية المعنوية والاستق   المالي

وبالنستبة لتكتتوين  ت   اللجنتتة فإن تا تتكتتو  متتن 

متتتن  ( أعاتتتاء يعينتتتو  انن قتتتا  06رئتتتي  وستتتتة )

معتترفت م بالمجتتالين المتتالي والبورصتتي وذلتت  لمتتدة 

 ( سنوات وفق ما تحدد  التن يم.04أربر )

 :3ويتمثل  بلاء اطعااء في

 قا ي يقترحو و ير العد . -

 عاو يقترحو الو ير المكلف بالمالية. -

أستتتتتاذ  تتتتامعي يقترحتتتتو التتتتو ير المكلتتتتف  -

 بالتعليم العالي.

 ر.عاو يقترحو محافب بن  الجزائ -

                                                

 17المتتبرخ فتتي  04-03متتن القتتانو   4مكتترر  19المتتادة  1

 10-93يعتتتتد  ويتتتتتمم المرستتتتوت التمتتتتريعي  2003فبرايتتتتر 

 المتعلق ببورصة القيم المنقولة.

فبراياار  17المااؤرف فااي  04-03ماان القااانو   20المااادة  2

المتعلااا   10-93يعااادي وياااتمم المرتاااوم التشاااريعي  2003

 ببورصة القيم المنقولة.

 السالف الذكر. 04-03من القانو   22المادة  3

عاو مختار من بتين المستيرين لخ تخاي  -

 المعنويين المصدرة للقيم المنقولة.

عاتتتو يقترحتتتو المصتتتف التتتوطني للخبتتتراء  -

المحاستتتتتتبين ومحتتتتتتاف ي الحستتتتتتابات والمحاستتتتتتبين 

 المعتمدين.

ومت  تجتدر اص تارة لتو بالنستبة ل ت   التمتكيلة 

قتتتد عتتتدل  فتتتي القتتتتانو  الجديتتتد المعتتتد  للمرستتتتوت 

لمتعلتتق ببورصتتة القتتيم المنقولتتة ا 10-93التمتتريعي 

الواردة في نم  22حي  أ  الصياية اطولى للمادة 

لمت لور أعت   وإ  لانت  تمتير إلتى  10-93القانو  

أ  عدد أعااء اللجنة  و ستة أعااء يير أ   ناك 

ا ت ك في ترليبة     اللجنة عمتا  تاء فتي التعتديل 

الستتتالف التتت لرذ حيتتت   04-03التتتوارد فتتتي القتتتانو  

 ف في التعجيل الجديد و ود:أ 

 عاو يقترحو الو ير المكلف بالمالية. -

 أستاذ  امعي يقترحو و ير التعليم العالي. -

وعاتتتو يقترحتتتو المصتتتف التتتوطني للخبتتتراء 

المحاستتتتتبين ومحتتتتتاف ي الحستتتتتابيات والمحاستتتتتتبين 

 المعتمدين.

مر م ح ة أ  التعديل أ ار إلى عاو واحتد 

المعنتتتويين  مختتتتار متتتن بتتتين المستتتيرين لخ تتتخاي

المصتدرة للقتيم المنقولتةذ بعتد أ  لتا  التنم المعتتد  

 يمير إلى عاوين من بين  بلاء.

إ افة إلى عدت إ تارة التعتديل إلتى العاتوين 

المختتتارين لمتتا ل متتا متتن  بتترة التستتبا ا فتتي المجتتا  

 المالي أو المصرفي أو البورصي.

وبتت ل  فمتتا  تتاء بتتو التعتتديل التتوارد فتتي المتتادة 

السالف ال لر  و تعتديل فتي  04-03و  من القان 13

 ترليبة اللجنة دو  المساس بالعدد الممكل ل ا.

وقتد أ تارت أحكتات القتانو  إلتى تجديتد نصتف 

أعاتاء اللجنتة لتل ستنتين دو  أ  يمتمل  ت ا تحديتد 

الت ي يمتارس م امتو لامتل الوقت  متر  4رئي  اللجنة

تنافي و يضتو وممارسة أية م مة أو و يضتة عموميتة 

نمتتتاط أ تتتر باستتتتثناء التعلتتتيم واصبتتتدا  الضنتتتي أو أي 

والضكريذ وفي نضت  اصطتار لا يجتو  لتو ولا لجميتر 

المستتتتخدمي التتتتدائمين فتتتي اللجنتتتتة أ  يقومتتتوا ب يتتتتة 

 معام ت تجارية حو  أس م مقبولة في البورصة.

وتتتتتتتولى لجنتتتتتة تن تتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة 

ومراقبت تتتا المصتتتادقة علتتتى ن ام تتتا التتتدا لي  تتت   

ا اطو ذ لمتا يمكتن ل تتا أ  ت  ت  أتتاو  عتتن ا تماع ت

اطعما  والخدمات التي تبدي ا و  ا ما حددتو أحكات 

متتتاي  20المتتبرخ فتتتي  170-98المرستتوت التنضيتتت ي 
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المتعلتتق باطتتتاو  التتتي تحصتتل ا لجنتتة تن تتيم  1998

عمليتتتتات البورصتتتتة ومراقبت تتتتاذ فاتتتت   عتتتتن أنتتتتو 

ل ا تخصم للجنة إعانة تسيير من ميزانية الدولةذ و

أ  تحتتتدد عتتتن طريتتتق لائحتتتة تصتتتدر عن تتتا مختلتتتف 

المصالج اصدارية والتقنية التابعتة ل تا بضتر  تستيير 

  بون ا.

م تتتتتات وصتتتتت حيات لجنتتتتتة تن تتتتتيم عمليتتتتتات 

 البورصة ومراقبت ا.

ترتكتتز م متتة اللجنتتة أساستتا  علتتى تن تتيم ستتوق 

القتتيم المنقولتتة ومراقبت تتا متتن  تت   الستت ر علتتى متتا 

 يلي:

المستتتثمر فتتي القتتيم المنقولتتة حمايتتة الاد تتار  -

أو المنتو تتات الماليتتة اط تتر  والتتتي تتتتم فتتي إطتتار 

اللجتتتوء العلنتتتي ل د تتتارذ متتتتر اص تتتارة إلتتتى عتتتتدت 

 او  المنتو ات المالية المتداولة فتي الستوق التتي 

  ي تح  سلنة بن  الجزائر لرقابة اللجنة.

 السير الحسن لسوق القيم المنقولتة و تضافيت ا -

 طار تقوت اللجنة بتقديم تقرير ستنوي عتنوفي   ا اص

 نماط سوق القيم المنقولة إلى الحكومة.

ون حتتتب بتتت   م مت تتتا أصتتتبح   تتتي حمايتتتة 

ي الاد ار المستثمر في القيم المنقولة وفتق متا  تاء فت

بعتد أ  لانت   04-03التعديل المتاتمن فتي القتانو  

 10-93الم مة الممار إلي ا فتي المرستوت التمتريعي 

 لر  تتتي حمايتتتة المستتتتثمرين فتتتي القتتتيم الستتتالف التتت

 المنقولة.

 وفي   ا اصطار دائما تتولى اللجنة العديتد متن

حيت   الم ات القانونية والرقابيتة والت ديبيتة والتحكميتة

تتولى من     لل  ت ا القيتات بالعديتد متن الو تائف 

 التي نو ح ا فيما يلي:

 

 الوظيفة القانونية: -1

نتة تن تيم عمليتات في إطار أداء م تات تقتوت لج

 البورصة ومراقبت ا بتن يم ستير ستوق القتيم المنقولتة

 بسن تقنينات ت م على الخصوي ما يلي:

رؤوس اطمتتوا  التتتي يمكتتن استتتثمار ا فتتي  -

 عمليات البورصة.

اعتمتتتاد الوستتتتناء فتتتي عمليتتتتات البورصتتتتة  -

 والقواعد الم نية التي تنبق علي م.

ننتتتتتتاق مستتتتتتبولية الوستتتتتتناء ومحتوا تتتتتتا  -

 لامانات الوا بي اصبقائي ب ا تجا   بائنو.وا

المروط والقواعتد التتي تحكتم الع قتات بتين  -

المتتبتمن المرلتتزي علتتى الستتندات والمستتتضيدين متتن 

  دماتو.

القواعتتتد المتعلقتتتة بحضتتتب الستتتندات وتستتتيير  -

 وإدارة الحسابات الجارية للسندات.

القواعتتتتد المتعلقتتتتة بتستتتتيير ن تتتتات التستتتتوية  -

 دات.وتسليم السن

 تروط ت  يتتل وممارستتة نمتتاط حضتتب وإدارة  -

 السندات.

وي حتتب بتت    تت   الم تتات وردت فتتي التعتتديل 

-03وذل  من     أحكات القتانو   31الجديد للمادة 

نة السالف ال لرذ إذ لم يمر التعديل إلى دور اللج 04

فتتتي ستتتن تقنينتتتات متعلقتتتة باصصتتتدارات فتتتي أوستتتاط 

ويير تتتا متتتن  الجم تتتور وتن تتتيم عمليتتتات المقاصتتتة

ن مت 31الجوانب التي لم يمار إلي ا في تعتديل المتادة 

المتعلتتق ببورصتتة القتتيم  10-93المرستتوت التمتتريعي 

 المنقولة.

و تتتت   اللتتتتوائج التتتتتي تستتتتن ا اللجنتتتتة تخاتتتتر 

للموافقتتتة متتتن طتتترك التتتو ير المكلتتتف بالماليتتتة عتتتن 

 .1طريق قرار صادر عن   ا اط ير

ا أمتتتات وتكتتو   تت   اللتتتوائج قابلتتة للنعتتتن في تت

 الج ات القاائية المختصة.

وفي إطار أداء م مت ا القانونية يمكن أ  تقتوت 

اللجنة بتقديم مقترحتات نصتوي تمتريعية وتن يميتة 

 .2تتعلق بمو ر نماط ا

 الوظيفة الرقابية: -2

فتتتي إطتتتار أداء م مت تتتا الرقابيتتتة تقتتتوت اللجنتتتة 

بالت لتتتد متتتن تقيتتتد المتتترلات المقبتتتو  تتتتداو  قيم تتتا 

يتة في البورصة باطحكات التمريعية والتن يمالمنقولة 

المنبقة علي ا  اصة فتي مجتا  القتيم المنقولتة وعقتد 

الجمعيتتات العامتتة وتمتتكيلة أ  تتزة اصدارة والرقابتتة 

 وعمليات النمر القانونية.

لما ت مر اللجنة  ت   المترلات عنتد الاقتاتاء 

النمر استدرالات فيما إذا لوح ت  حتالات ست و فتي 

 نمورة أو المقدمة.الوثائق الم

لما تقوت اللجنة بنمتر الم ح تات التتي يمكتن 

أ  تسجل ا أو أي إع ت أ ر قتد ي تم الجم تور وذلت  

فتتتي النمتتترة الرستتتمية للتستتتعيرة أو أي أداة إع ميتتتة 

أ تتر  وفتتي نضتت  الستتياق تجتتري اللجنتتة عتتن طريتتق 

مداولة  اصة وقصد  ما  تنضي  م مت تا فتي مجتا  

يقتتتات لتتتد  المتتترلات التتتتي المراقبتتتة والرقابتتتةذ تحق

تلتجئ إلى التوفير علنا  والبنتوك والمبسستات الماليتة 

والوستتناء فتتي عمليتتات البورصتتة ولتتد  اط تتخاي 

                                                

الستتالف التت لر  10-93متتن المرستتوت التمتتريعي  32المتتادة  1
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التت ين يقتتدمو  ن تتترا  لنمتتاط م نتتتي مستتا مات م فتتتي 

العمليتتات الخاصتتة بتتالقيم المنقولتتة أو فتتي المنتو تتات 

الماليتتة المستتعرة أو يتولتتو  إدارة مستتتندات ستتندات 

 مالية.

لمتتتتا يمكتتتتن لخعتتتتوا  المتتتتب لين أ  ينلبتتتتوا 

إمداد م ب ية وطائق أي لان  دعامت تا وأ  يحصتلوا 

على نس  من ا ويمكن م الوصتو  إلتى  ميتر المحتا  

 ذات الاستعما  الم ني.

وفتي إطتتار  تت   الو يضتة يمكتتن لتترئي  اللجنتتة 

وفتتتي حالتتتة وقتتتو  عمتتتل يختتتالف أحكتتتات تمتتتريعية 

المستتتثمرين  والتن يميتتة ومتتن  تت نو إ تترار بحقتتوق

 في القيم المنقولةذ أ  ينلب من المحكمة إصدار أمر

للمسبولين بامتثا      اطحكات وو تر حتد للمخالضتة 

أو إبنا  أثار ا ويحيل نسخة من طلبو على المجل  

القاتتتائي للضتتتر  التتت ي يقتاتتتيو القتتتانو . ويمكتتتن 

لتترئي  اللجنتتة أ  يت ستت  لنتترك متتدني فتتي حالتتة 

 وقو   رائم  زائية.

تقتتتوت اللجنتتتة بالدراستتتة والت  تتتير علتتتى  لمتتتا

المتت لرات التتتي يجتتب علتتى لتتل  تترلة أو مبسستتة 

عمومية تصدر أوراق مالية أو أي منتوم متالي أ تر 

بتتاللجوء العلنتتي ل د تتار أ  تنمتتر ا بصتتضة مو  تتة 

إلتتى إعتت ت الجم تتور حيتت  تتاتتمن تن تتيم المتترلة 

 وو عيت ا المالية وتنور نماط ا.

دات القتتتر  التتتتي وتتتتتولى اللجنتتتة قبتتتو  ستتتن

ة تصدر ا الدولة الجزائرية أو الجماعات المحلية بقو

القتتتانو  فتتتي المضو تتتات إذا طلتتتب مصتتتدر ا ذلتتت ذ 

وتقبل ل ل  سندات القتر  التتي يصتدر ا أ تخاي 

معنويتتو  آ تترو  تاتتمن ا الدولتتة أو  ماعتتة محليتتة 

بقتتوة القتتانو  فتتي المضاو تتات إذا طلتتب مصتتدر ا أو 

  امن ا ذل .

  تتختت  اللجنتتة قرار تتا بمتت   إ تتافة إلتتى ذلتت

 قبو  القيم المنقولة في المضاو ات و تنب ا ويمكن تا

أ  تت مر بتعليتق تحديتد ستعر اطست م  تمانا  ل عت ت 

ة وحماية للمد رينذ لما تضو  اللجنة مراقبا  لمراقبت

ا تماعتتتات البورصتتتة حيتتت  يمكتتتن ل تتت ا اط يتتتر أ  

يتد ل لتسوية أحداث أو نزاعات عار ة ذات طابر 

قني من   ن ا أ  تعوق سير ا تما  البورصة علتى ت

أ  تحتتتدد اللجنتتتة ليضيتتتات تتتتد ل  تتت ا المراقتتتب عتتتن 

 طريق لائحة تصدر ا.

وفي نض  السياق يمكن للجنة أ  تعلق لمتدة لا 

تتجتتاو   مستتة أيتتات عمليتتات البورصتتة إذا متتا حتتدث 

حادث لبير ينجر عنو ا تت   فتي ستير البورصتة أو 

ر ا. لمتتا تستت ر اللجنتتة حرلتتات ييتتر منت متتة طستتعا

لحماية السوق علتى مراعتاة قواعتد أ  قيتات الم نتة 

التتتتي تضتتتر  نضستتت ا علتتتى المتعتتتاملين فتتتي الستتتوق 

والمحددة من     لائحة تصدر ا اللجنتة فتي إطتار 

 :1مبادئ عامة متمثلة فيما يلي

و تتتتو  معاملتتتتة  ميتتتتر التتتتزبن علتتتتى قتتتتدت  -

 المساواة.

 الزبو . اطولوية الوا ب إعناؤ ا لمصلحة -

تنضيتت  أوامتتر الستتحب التتتي يصتتدر ا التتزبن  -

 ب حسن  روط السوق.

عتتتدت تستتتريب المعلومتتتات ستتترية فتتتي ييتتتر  -

 محل ا.

ونمتتتير إلتتتى أنتتتو إذا ثبتتت  حصتتتو  عجتتتز أو 

قصتتتور عتتتن اللجنتتتة فتتختتت  التتتتدابير التتتتي يتنلب تتتا 

ال تتترك عتتتن طريتتتق التن تتتيم وبنتتتاءا  علتتتى اقتتتتراا 

ما  إلتتى رئتتي  التتو ير المكلتتف بالماليتتة بعتتد الاستتت

اللجنةذ وفي أداء اللجنة لتدور ا الرقتابي يمكتن وبعتد 

مداولتة  اصتة أ  تستتدعي أي  تخم متن  ت نو أ  

يقتدت ل تتا معلومتات فتتي القاتايا المنروحتتة علي تتا أو 

تتت مر أعوان تتا باستتتدعائوذ لمتتا يلتتزت أعاتتاء اللجنتتة 

وأعوان ا بالسر الم ني فيما يخم الوقائر واطعمتا  

ي أطلتتر علي تتا بحكتتم و يضتتت م وذلتت  والمعلومتتات التتت

حستتب المتتروط وتحتت  طائلتتة العقوبتتات المنصتتوي 

 .2علي ا في قانو  العقوبات

 الوظيفة التأديبية والتحكيمية: -3

تتكتتو  لتتد  اللجنتتة يرفتتة ت ديبيتتة وتحكيميتتة  -

ممتتتكلة  يتتتادة علتتتتى رئتتتي  اللجنتتتتة متتتن عاتتتتوين 

 منتخبين من بين أعااء اللجنة طوا  مدة انتداب ما.

قا تتتيين يعين متتتا و يتتتر العتتتد  ويختتتتارا   -

 لكضايت ما في المجالين الاقتصادي والمالي.

علتتتى أ  يتتتتولى رئتتتي  اللجنتتتة رئاستتتة  تتت   

الضرفتتة والتتتي تتتتولى فتتي مجتتا  التحكتتيم دراستتة أي 

ية نزا  تقني ناتج عن تضسير القوانين واللتوائج الستار

 على سير البورصة وتتد ل     الضرفة فيما يلي:

 الوسناء في عمليات البورصة.بين  -

بين الوسناء في عمليات البورصتة و ترلة  -

 إدارة بورصة القيم.

بتتتتتين الوستتتتتناء فتتتتتي عمليتتتتتات البورصتتتتتة  -

 والمرلات المصدرة لخس م.

بتتتتتين الوستتتتتناء فتتتتتي عمليتتتتتات البورصتتتتتة  -

 واطمرين بالسحب في البورصة.

                                                

الستتالف  10-93متتن المرستتوت التمتتريعي رقتتم  49المتتادة  1

 ال لر.
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لمتتا تختتتم  تت   الضرفتتة المتت لورة فتتي مجتتا  

 تتتتت   بالوا بتتتتتات الم نيتتتتتة الت ديتتتتتب دراستتتتتة أي إ

وأ  قيتتات الم نتتة متتن  انتتب الوستتناء فتتي عمليتتات 

 البورصة ولل مخالضة لخحكات التمريعية والتن يميتة

 المنبقة علي م.

 وتعملوا     الضرفة بناءا  على طلب من اللجنة

أو بنلتتب متتن المراقتتب المضتتو  لمراقبتتة ا تماعتتات 

البورصتتتة أو بنلتتتب متتتن اططتتتراك التتت ين تتتتتد ل 

 ذ لمالضرفة للتحكيم في النزاعات التقنية المتعلقة ب ما

تعمتتتل الضرفتتتة بنتتتاءا  علتتتى ت لتتتم متتتن أي طتتترك لتتتو 

 مصلحة.

وتتمثتتل العقوبتتات التتتي تصتتدر ا  تت   الضرفتتة 

فتتي مجتتا  أ  قيتتات الم نتتة والت ديتتب فتتي اصنتت ارذ 

ا ذ التوبي ذ حار النماط للو أو  زئو مبقتتا  أو ن ائيت

يرامتتات يحتتدد مبلض تتا  ستتحب الاعتمتتاد و/أو فتتر 

ل بعمرة م يين دينار أو بمبلغ يساوي المضنم المحتمت

 تحقيقو بضعل الخن  المرتكب.

وتتتتتدفر البتتتتالغ للصتتتتندوق الاتتتتما  المحتتتتدث 

لاتتما  التزامتتات الوستتناء فتتي عمليتتات البورصتتة 

 حيالة  بن م.

أمتتا مخالضتتات لخحكتتات التمتتريعية والتن يميتتة 

 ادية المختصة.فترفر أمات الج ات القاائية الع

وتعتتتد قتتترارات الضرفتتتة الضاصتتتلة فتتتي مجتتتا  

التتت ديبي قابلتتتة للنعتتن باصلضتتتاء أمتتات مجلتتت  الدولتتتة 

    أ ل   ر واحد من تاري  تبليغ قرار مو و  

الاحتجتتامذ حيتت  يتتتولى  تت ا اط يتتر التحقيتتق والبتت  

 في النعن     أ ل ستة أ  ر من تاري  تسجيلو.

ات الممتتكلة وبعتتد  تت ا العتتر  لمختلتتف ال ي تت

للبورصة والص حيات المخولة لكل  ي تة علتى حتدة 

يمكننتا الحتتدي  علتى أ  يالبيتتة المترلات ال امتتة فتتي 

البورصة  ي  رلات عموميتة ملت  للدولتة لا يمكتن 

 أ  يقتني أس م ا إلا صناديق المسا مة ممتا يعتين أ 

 انتقتتا  ملكيتتة  تت   اطستت م يتتتم بنريقتتة إداريتتة ممتتا لا

 ميتتة البورصتتة بمتتكل  لتتي ط  يمكتتن متتن إ  تتار أ

اطفتراد لتتي  بوستع م الحصتتو  علتتى  تزء متتن  تت   

اطستت م ممتتا يضتتتر  معتتو  تترورة  وصصتتة  تت   

 المرلات.

يااك إلى ذلت  و تود بعتل المترلات التتي 

تعاني أو ا  مالية صعبة قد لا تمتجر اطفتراد علتى 

 تتراء أستت م  تت   المتترلات أو أ  يقومتتوا باستتتثمار 

 .1   اطس ممد رات م في  راء  

                                                

د.  تتتمعو   تتتمعو ذ البورصتتتةذ بورصتتتة الجزائتتترذ دار  1

 .81-80ذ ي2005 ومةذ النبعة 

 
 قائمة المصادر والمراجع:

 
المتبرخ فتي  10-93المرسوت التمتريعي  -01

 34المتعلق ببورصة القيم م.ر رقتم  1993ماي  23

 .1993سنة 

فبرايتتر  17المتتبرخ فتتي  04-03القتتانو   -02

 10-93يعتتتتد  ويتتتتتمم المرستتتتوت التمتتتتريعي  2003

 .2003لسنة  11المتعلق ببورصة القيم المنقولةذ م

ينتاير  10المبرخ فتي  10-96اطمر رقم  -03

 10-93يعد  ويتمم المرستوت التمتريعي رقتم  1996

ستتنة  03المتعلتتق ببورصتتة القتتيم المنقولتتةذ م.ر رقتتم 

1996. 

المتبرخ  102-96المرسوت التنضي ي رقم  -04

متن  32يتاتمن تنبيتق المتادة  1996مارس  11في 

المتعلتتق ببورصتتة  10-93المرستتوت التمتتريعي رقتتم 

 م المنقولة.القي

المتتبرخ  170-98المرستتوت التنضيتت ي رقتتم  -5

المتعلتق باطتتاو  التتي تحصتل ا  1998متاي  20في 

 لجنة تن يم عملية البورصة ومراقبت ا.

د.  معو   معو ذ البورصتةذ بورصتة  -06

 .2005الجزائرذ دار  ومةذ النبعة 

 


