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جيِمِ  مِن   عُوذُ باِللهأ انِ الر  يْط   الش 

 

 

ةِ ف ق ال   ئِك  لَ  ل ى الْم  هُمْ ع  ض  ر  ا ثُمَّ ع  اء  كُلَّه  م  الْْ سْم  لَّم  آد  ع  و 

ادِقِين   ﴿ 13 ﴾ ق الوُا  ءِ إنِْ كُنْتُمْ ص  ؤُلَ  اءِ ه َٰ أ نْبِئُونِي بِأ سْم 

ا ۖ إنَِّك   ن  لَّمْت  ا ع  ا إلََِّ م  ان ك  لَ  عِلْم  ل ن  كِيمُ سُبْح  ليِمُ الْح   أ نْت  الْع 

ائِهِمْ ق ال   أ هُمْ بِأ سْم  ا أ نْب  ل مَّ ائِهِمْ ۖ ف  مُ أ نْبِئْهُمْ بِأ سْم  ا آد  ﴿ 12 ﴾ ق ال  ي 

ا  أ عْل مُ م  الْْ رْضِ و  اتِ و  او  م  يْب  السَّ أ ل مْ أ قُلْ ل كُمْ إنِِّي أ عْل مُ غ 

﴾ 11 ﴿ كْتُمُون  ا كُنْتُمْ ت  م   تُبْدُون  و 

 سُ ور  ةُ  الب  ق  ر  ةِ 

مُ يْ ظِ الع   اللُ  ق  د  ص    
 



 شكر وعرفان

كن عالماً... فإن لم تستطع فكن متعلماً، فإن لم تستطع فأحب العلماء، فإن لم 
 تستطع فلا تبغضهم.

 أتقدم بأسمى آيات الشكر و الإمتنان و التقدير و المحبة

 إلى الذين حملواْ أقدس رسالة في الحياة.

مهدواْ لنا طريق المعرفة.إلى الذين   

 إلى كل من أشعل شمعة في درب عالمنا.

 إلى من أعطى من حصيلة دربه لينير طريقنا.

أدرار. -إلى الأساتذة الكرام في كلية الحقوق بجامعة أحمد دراية  

و أخص بالشكر و التقدير الأستاذ فتاحي محمد الذي تفضل بالإشراف على هذه 
يَّ بالنصح و الإرشاد، فجزاه الله عنا كل خير.المذكرة، و الذي لم يبخل عل  

كما أتوجه بخالص الشكر إلى أعضاء اللّجنة العلمية الأستاذ بحماوي الشريف و 
الأستاذة موسوني سليمة، الذين قبلواْ إثراء هذا البحث بمناقشاتهم و ملاحظاتهم 

 فجزاهم الله عنا خير الجزاء.

هم في إنجاز هذا العمل.أتوجه بالشكر لكل من أستفدت من جهودو   

 عمر توهامي  بن                        



 الإهداء
 

 

الحمد لله الذي ينعمته تتم الصالحات، اللهم لك الحمد كما ينبغي 
 .لجلال وجهك و عظيم سلطانك

من كان نور دربي وذخري    بثمرتي جهدي هذا  إلى  تقدمأ نْ أيسرني 
إلاَّ بالصبر و الإصرار... أبي العزيز.و علمني أنَّ النجاح لا يأتي        

و إلى أملي في الحياة وقرة عيني و من كان دعاؤها سر نجاحي..أمي 
 الحبيبة.

 و إلى من تميزواْ بالوفاء و العطاء... أساتذتي الأفاضل.

 و إلى من ساندني في شدتي و بهم أقوى على دنيتي إخوتي الأعزاء

صدقائي الأكارم.و إلى من عرقت معنى الحياة بوجودهم أ  

 و كل من ساندني في مسيرتي الدراسية.

 بن عمر توهامي
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 مقدمةال

  : التعريف بالموضوعولا أ

لى إنسرران، فقررد سررعى الفرررد ا لمحدوديررة القرردرات الماليررة الفرديررة لتحقيررق تيررع متطلبررات الإنظرررً    
 بتكار وسائل تمكنه من تع المال الوفير لتحقيق حاجياته المتعددة.إ

لى فكررررررة الشرررررركة كرررررأداة قانونيرررررة للتررررردخل في الحيررررراة إنسررررران منرررررذ القررررردم هتررررردى الإإو لقرررررد    
 شركة المساهمة. ،قتصادية و من هذه الشركاتالإ

اء بمتطلبررات العصررر نسررب التنظيمررات القانونيررة القررادرة علررى الوفررأو تعترربر شررركة المسرراهمة مررن    
ربررراح سرررتثمار وترررع الأنجرررع و سررريلة لإأداة لتحقيرررق المشرررروعات الضرررخمة، و أقررروى أالحررراو، و 

ساسها و نواتهرا الصرلبة، أهمية لشركة المساهمة تعزى لرأس مالها الذي يعتبر و كل هذه الأ الهائلة،
شرركة المسراهمة عرن ايرهرا مرن لى الخصرائص الرتي تميرز إضرافة بالإ، به لاَّ إشركة لحيث لا و جود ل

لتزامرررات لحقررروق و الإسرررندات متسررراوية القيمرررة وعرررل منهرررا وحررردة قيررراس اسرررهمها أ، فالشرررركات
شررررجع بقرررردر مسررراهمته في رأس المررررال، وهررررذا ي لية المسرررراهم محرررردودةؤو مسررر نَّ أكمررررا  المرتبطرررة بهررررا،

و أثررررر علررررى حيرررراتهم الخاصررررة أن يكررررون لررررذلك أسررررهم دون سررررتثمار في الأالاشررررخاص علررررى الإ
        واه الشركة بغرض مباشرة الحقوقإة أسهم اير قابلة للتجز الأ نَّ ألى إضافة صلية، بالإعمالهم الأأ

أهرم خاصرية تبعرث سهم للتداول الحر سهم، و تعتبر خاصية قابلية الأو الوجبات المترتبة عن الأ
في البقراء  اْ يرابرو سرهمهم للغرير كلمرا لم أعرن  رتياح في نفوس المساهمين، حيث يمكرنهم التنرازلالأأ 

 ثر ذلك على رأس مالها.يؤأ  نْ أفي الشركة دون 

 همية الموضوعأ ا:ثانيا 

، فمررررن الناحيررررة اجتماعيرًرررإا و ماليرًرررا و قتصرررراديً إيات، مسررررتو  عرررردة في وضرررروعالمهميررررة أ تتجلررررى   
      ،المسرراهمةلشررركة  ساسرريةاللبنررة الأهررم مصرردر لرررأس المررال الررذي يعترربر أ  السررهمقتصررادية يعترربرالإ

عتررربر يرررة فتا مرررن الناحيرررة المالمَّرررأأ أجلهرررا، و هرررو مرررا يمكنهرررا مرررن القيرررام بالمشررراريع الرررتي تكونرررت مرررن 
الررتي تفرررض علررى عقررود  ضرررائبعموميررة عررن طريررق يصرريل قيمررة الحررد مرروارد الخزينررة الأسررهم الأ
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 سرهم يسراهم فيسرتثمار في الأالإ نَّ إجتماعيرة فرمن الناحية الإسهم، و على ناتج الأو ، التداول
 .تي يحقيقونهالفراد المجتمع من خلال العائدات ايسين الدخل الفردي لإ

 الموضوع هدفأ :ثالثاا 

اصرة برين لتلرف سهم خالقيم المنقولة عامة و الإستثمار في الإلى نشر ثقافة إتهدف الدراسة    
لى تشرجيع إضرافة بالإصرحابها، في يقيق عائدات ماليرة تترازة لأ ظهار دورهاإشرائح المجتمع، و 

مررررر الررررذي يرررردفع صررررغار المسرررراهمة و قيرررردها في البورصررررة، الأالمسررررتثمرين علررررى تأسرررري  شررررركات 
 قتصاد الدولة على ارار الدول المتقدمة.إزدهار إلى إسهم، تا يؤدي لى التعامل بالأإالمدخرين 

 ختيار الموضوعإسباب أ: رابعاا 

سررباب الذاتيررة ، فتعررود الأخرررى موضرروعيةأسررباب ذاتيررة و أ الموضرروعختيررار هررذا لإ القررد دفعتنرر   
لى إوطيدة بموضروع الدراسرة، كمرا تعرود عمال و صلته ال طبيعة التخصص الذي هو قانون الألىإ

القانونية التي يكمره، و صريااتها  القواعدستكشاف إميلنا للبحث في هذا الموضوع لتفحصه و 
  .بأسلوب وعلها في متناول لتلف شرائح المجتمع

     بالنسرربة للشررركة و الشررركاء وضرروع هررام جررداً سررباب الموضرروعية فتتمثررل في كررون هررذا الممررا الأأ   
شررركة  نَّ أقتصررادية للدولررة، خاصررة و خرررى بالنسرربة للحيرراة الإأمررن جهررة و مررن جهررة  و الرردائنين

يع جتشرررالجزائرررر علرررى  ضرررحى لزامررراً أالمسررراهمة تمثرررل العمرررود الفقرررري للررررأس ماليرررة الحديثرررة، لرررذلك 
 قتصاد. لية الراكدة في السوق للنهوض بالإستغلال المدخرات الماسهم لإالتعامل بالأ

 الموضوع شكاليةإ: خامساا    

 :شكاليتين جوهريتينإتنطوي الدراسة على    

لتزامررات و ثانيهمررا مررا هرري الحقرروق و الإ ؟سررهم الررتي تصرردرها شرركة المسرراهمةمفهرروم الأولهمرا مررا أ
 سهم؟ المرتبطة بالأ
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 موضوعمنهج ال: سادساا 

راء أو  نصوص القانونيةالقوم بتحليل نبحيث  عتماد في الدراسة على المنهج التحليليسيتم الإ   
المشررررع  قارنرررةخرررص بالمأو حيررران علرررى المرررنهج المقرررارن و في بعرررل الأحكرررام القضررراء، أالفقررره و 

الفرنسررري و المصرررري و التونسررري و المغرررربي، مرررع التطررررق لررربعل التشرررريعات العربيرررة كلمرررا دعرررت 
ليرره إسررهم في ضرروء مررا توصررلت للمسررائل القانونيرة المرتبطررة بالأ ، بغيررة وضررع حلررولة لررذلكالضررو 

 هذه التشريعات.

 الصعوبات التي واجهة الباحث: سابعاا 

نقررص المراجررع الحديثررة و المتخصصررة هرري  المررذكرة عررداد هررذاإ في اواجهتنررالررتي صررعوبات ال مررن   
الشرركات بمرا  وأالقرانون التجراري بصرفة عامرة،  موضروعتعرا   نجدها ما االباً  التيباللغة العربية، 
 عمرالن بيئرة المرال و الأأ إضرافة إلى، و شركة المسراهمة بمختلرف عناصررهاأ، موالفيها شركات الأ

بورصرررة أن لى إضرررافة بالإ ،لا ترررزال متخلفرررة و بعيررردة عرررن نظيراتهرررا في الررردول المتقدمرررة في الجزائرررر
ختياريررة إالمشرررع الجزائررري يكرررس مبرردأ  نألى ماسرربق إو يضرراف ، و راكرردة الجزائررر حديثررة النشررأة

 بهرردف في البورصررة سررهمهاأالشررركات لاتقيررد  معظررمن أسررهم في البورصررة، مررا نررتج عنرره قيررد الأ
 المتعرراملين في البورصررة ملررزمينن أخاصررة و  نتائجهررا الماليررة عررن مصرراب الضرررائب،خفرراء جررزأ مررن إ
  .عن المعلومات الحقيقية للشركة فصاحالإالشفافية و دأ ببم

 ساسية للخطةعلان عن العناصر الأ: الإثامناا 
 ، حيررثسررهمالأ لماهيررةول الفصرل الأ خصصررت، لى فصررلينإ ت بحثريقسررم ام بالموضرروع لمرللأ   

     اخصائصرررهبيررران لى تعريفهرررا و إ فيررره تطرقرررت ،سرررهممضرررمون الأ منررره وللأبحرررث اتناولرررت في الم
قوق لح فقد خصصته الفصل الثاني  ماأ ،سهمنواع الأأالمبحث الثاني  تناولت في و ،في مطلبين 

 حقروق المسراهم و طبيعتهرا القانونيرة منه ولتناولت في المبحث الأ حيث ،المساهم لتزاماتو الإ
 .في مطلبين كذلك لتزامات المساهم المالية و اير الماليةإالمبحث الثاني  تناولت في و ،في مطلبين
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 سهم.الأ اهيةم: ولالفصل الأ

ررمررع بررين الشررركة و المسرراهمين، لأو ات الررتيسررندالقرروى أسررهم عترربر الأت    تؤسرر   نَّ ألا يمكررن  انهَّ
، حياتهرا مراحرلفي تيرع  ،سهم فقطصدار الأإتعتمد على  نْ أ، كما يمكن للشركة ابدونهالشركة 
ولقرد سمرح المشررع الجزائررري  ،ليهراإنقسرم تنرواع الرتي و الأ ، تراز بهراتمالخصرائص الرتي  فضرلوهرذا ب

،  1للموظف العام بإكتساب أسهم في شركة المساهمة و لم يعتبر ذلك من قبيل إزدواجيرة الوظيفرة
 مضرررمونول في المبحررث الأ عررا نلى مبحثرررين، إنقسرررم هررذا الفصررل س و لتوضرريح ماهيررة لأسررهم

  .سهمنواع الأأفي المبحث الثاني  درسنو  صائص،الخبيان و  سهم من حيث التعريفالأ

 .سهمالأ ونمضم: ولالمبحث الأ

نجررراز المشررراريع جهرررا الشرررركة لإالرررتي يتا الضرررخمة مررروالوسررريلة لتجميرررع الأقررردر أالاسرررهم  دتعررر  
سواق المالية، وهذا راجع الأفي  كثر تداولاً لاتزال الأجل، لذلك ا سندات طويلة الأنهَّ الكبرى، لأ
عرررا  في أ ين،لبرررمطلى إهرررذا المبحرررث  سرررهم قسرررمتالأ معالجرررة مضرررمونجرررل أمرررن و  لمميزاتهرررا،

 .خصائصهاأبين  لثانياو في المطلب  سهم،تعريف الأ ولالمطلب الأ

 

 

 

 

 

                                                           
ضعية و ، الصادرة عن المديرية العامة للوظيفة العمومية، المتعلقة بال50/71/1576، المؤرخة 7631ليمة رقم التع - 1

أسهم في شركة و أات مسؤولية محدودة، ذثناء مساره المهني حصصاً إجتماعية في شركة أظف الذي يمتلك و منية للو القان
 .مساهمة
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 .1همسول: تعريف الأالمطلب الأ  

القرانون دي اير مستقر لرذا مهمرة قتصاإنها مرتبطة بنشاط لأسهم سريعة التطور طبيعة الأ نَّ إ   
الترأقلم مرع  جردر تركهرا للقضراء و الفقره اللرذان يمكنهمرااطتها بتعريف صعبة، و عليه من الأحإب

 ولالفررررع الأ نخصرررص هرررذا المطلرررب لثلاثرررة فرررروع، قسرررمنس سرررهملتعريرررف الأ مسرررتجداتها، لرررذلك
 .الفقهيتعريف للالفرع الثالث  و تعريف القانونيللالفرع الثاني  و اللغويتعريف لل

 .سهم لغةول: تعريف الأالأ الفرع

قررول: و في هررذا الامررر س ررهْمأة أي نصرريب نه عرردة معرران منهررا: النصرريب المحكررم السررهم لغررة لرر   
وحظ من أثر كران و فيره، وتعره: سالس رهْمأانس بضرم السرين، ومنهرا العرود الرذي يكرون في طرفره 

، ويقرال: أسْرهأمأ يقرارع برهنهرا: بمعرنى القردح الرذي نصل يرمى به عن القوس، وتعه: السّهام، وم
رررررراهمأأه أي برررررراراه ولاعبرررررره فغلبرررررره ــــــنَ ، قررررررال الله تعررررررالى  سبيررررررنهم أي أقرررررررع، وسأ فَسَــــــاهَمَ فَكَــــــانَ م 

ـــينَ    ررراهمأأه أي أي قرررارع بالسّرررهام فكررران مرررن المغلررروبين( ســـورل الصـــافات.414الْمُدْحَض  ، وسأ
شرركة يزيرد و ال مرال مرن رأس قتصاد صرك يمثرل جرزءسأهْماً، أي نصيباً، وفي علم الإقاسمه وأخذ 

 .2ينقص تبعا لرواجها

                                                           
تنردرج الأسررهم ضرمن القريم المنقولررة الرتي تصردرها شررركة المسراهمة إلى جانرب السررندات و حصرص التأسري ، حيررث  -  1

تصررردر الاسرررهم كتمثيرررل لررررأس مالهرررا، و تصررردر السرررندات كرررديون في ذمتهرررا، و تصررردر حصرررص التاسررري  للحصرررول علرررى 
لمشررع الجزائرري عينيه كإمتياز من الدولرة أو خربرة تقنيرة، و نشرير إلى أن ا المقدمات التي لا يمكن أن تفديها حصة نقدية أو

حمليررل نرروارة، النظررام القررانوني للسرروق  =و للتوسررع في الموضرروع انظررر ق ت ج(، 67مكرررر  170) م  يمنررع هررذه الأخرريرة
، ص 1572لرود معمرري تيرزو وزو، المالية الجزائرية، رسالة دكتوراه في القانون، كليرة الحقروق و العلروم السياسرية، جامعرة مو 

100. 
مطلاوي نادية، النظام القانوني لحرية تداول القيم المنقولة التي تصدرها شركة المساهمة، مرذكرة ماجسرتير، كليرة الحقروق،  - 

 .71، ص 1570/1573قالمة،  20ماي  50جامعة 
مذكرة ماجستير، كلية الحقوق،  -دراسة مقارنة –طيبي كريم، الطبيعة القانونية للقيم المنقولة الصادرة عن شركة المساهمة  -

 .72، ص 1577/1571جامعة ابو بكر بلقايد تلمسان، 
 .762، ص 7111، المكتبة العصرية ، بيروت، 0ط  زين الدين الرازي، لتار الصحاح، - 2
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 قانوناا  سهملأاالفرع الثاني: التعريف  

الررربعل  و 1علرررى خصائصرررها بعضرررهاسرررهم، فيمرررا ركرررز لأتعريرررف اونبرررت  االبيرررة التشرررريعات   
 .اله و الجهة المصدرةأ 2انواعهأ الأخر على

كتفى بالتمييز ا سهم، و للأالفرنسي تعريفا  لم يضع القانون الفرنسي: القانونفي  البند الأول:
 ينيرة. حيرث جراء في قرانون الشرركاتسرهم العسهم النقديرة، والأ، وهما الأانواعهأبين نوعيين من 

لرك سالأسهم النقدية هري تلرك الرتي يرتم دفرع مبلغهرا نقردًا أو عرن طريرق التعرويل ، وت 3الفرنسي
لررك الأربرراح أو أقسرراط الإصرردار لرررأس المررال، وتحتياطيررات أو الررتي يررتم إصرردارها نتيجررة ضررم الإ
ن الإصرردار والأربرراح أو أقسرراط الإصرردار وجررزء عررحتياطيررات الررتي ينررتج جررزء منهررا عررن دمررج الإ

 شتراك.دفع هذه الرسوم بالكامل خلال الإ يجب ،النقدي

 تيع الأسهم الأخرى هي أسهم عينية.س

منقررررولا ن الاسررررهم والسررررندات في الشررررركات التجاريررررة تعررررد أوعرفهررررا القررررانون المرررردني الفرنسرررري    
 .4لتحديدبا

مرررن القررررانون التجرررراري  25مكرررررر  170عرفتررره المررررادة الجزائــــر   قــــانونالفــــي  :ثــــانيالبنـــد ال
                                                          .س السرهم هرو سرند قابرل للترداول تصردره شرركة المسراهمة كتمثيرل لجرزء مرن رأس مالهراس 5الجزائري

                                                           
 ق ش السوري. 17من ق ش الاردني، المادة  102ق ش المصري، المادة من  67المادة  - 1

 من ق ش م المغربي. 123من م ت التونسية، المادة  673المادة  - 2
3
 - Art L228-9 C.com.fr. « Les actions de numéraire sont celles dont le montant est 

libéré en espèces ou par compensation, celles qui sont émises par suite d'une 

incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes d'émission, et celles dont le 

montant résulte pour partie d'une incorporation de réserves, bénéfices ou primes 

d'émission et pour partie d'une libération en espèces. Ces dernières doivent être 

intégralement libérées lors de la souscription. 

Toutes autres actions sont des actions d'apport. »   
4  -  Art 229 C.civ.fr. 

المررؤر  في 15 -70، المتضررمن القررانون التجرراري، المعرردل والمررتمم يالقررانون 13/51/7110المررؤر   01-10مررر الأ - 5
 .65/71/1570مؤرخة  17، ج ر 65/71/1570
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     الجزائرررررري ركرررررز علرررررى القرررررانون نَّ أ لاَّ إركرررررزت علرررررى خصرررررائص السرررررهم،  القررررروانيناالبيرررررة  نَّ أرارررررم 
 خاصية  التداول، وكذا طبيعة المصدر.

سرهم الأ 1التجراري اللبنراني مرن القرانون  752المرادة  هعرفتر اللبنـاني قـانونالفـي  :ثالثالبند ال
، تكرون هي أقسام متساوية من رأس مال الشركة، اير قابلرة للتجزئرة، تمثلهرا وثرائق قابلرة للترداول

سرهم حيرث ل الأااللبنراني علرى خصرائص و أشرك قرانون، و منه ركز السإسمية أو لأمر أو لحاملها
 بما فيها المشرع الجزائري. قوانينمر التي سكتت عليها معظم التبنى صراحة الاسهم للأ

الشررركة كتمثيررل لجررزأ مررن  تصرردره صرركاً السررهم  ترربرتعإ القرروانين التشررريعية نَّ أتبررين يتررا سرربق    
سرررهم ارررير  سررردة في مرررن الأنررروع جديرررد  ظهررررأسرررهم ، لكرررن التطرررور الرررذي عرفتررره الأمالهرررا رأس

ن هرررذه القررروانين ألى إضرررافة سرررهم المقيررردة في الحسررراب. بالإ، وهررري الأدعامرررات ماديرررة محسوسرررة
 .همبالس المرتبطةالحقوق  هملتأ

 .الفرع الثالث: التعريف الفقهي

ختلفت التعريفات الفقهية للسهم، فمنها ما يقوم على المعيرار الشركلي ومنهرا مرا يقروم علرى إ   
، و سنوضرررح هرررذين المعيرررارين في بنررردين حيرررث نتنررراول في البنرررد الأول المعيرررار المعيرررار الموضررروعي

 الموضوعي.الشكلي و في البند الثاني المعيار 

نصار هذا المعيار السهم بأنه الوثيقة التي تقدم للمساهم أعرف   المعيار الشكلي ول:البند الأ
نررره  الصرررك الررذي تمنحررره الشرررركة للمسررراهم أبعرررل الفقهررراء علررى  هعرفرررمررن طررررف الشرررركة، فقررد 

 المال.، وعليه السهم هو الوثيقة التي تقدم للمساهم مقابل حصته في رأس 2كتتابه فيهاإنتيجة 

، نستنتج منره هرذا التعريرف 1سمية، وقيمة دفترية، وقيمة سوقيةإو هو مستند ملكية، له قيمة أ   
  .2ن قيمة السهم لست ثابتة، و إنما تتغير تبعا لنجاح الشركة في السوق أو فشلهاأ

                                                           
، المتضرررررمن  قرررررانون التجرررررارة اللبنررررراني، ج ر رقرررررم 7121/ 71/ 12، المرررررؤر  في 652: المرسررررروم الاشرررررتراعي، رقرررررم - 1

 . 51/52/7126تاريخ النشر  ،7510
 .  112، ص 7116، دار النهظة العربية، القاهرة، سنة 56، ط 51د. سميحة القيلوبي، الشركات التجارية، ج  - 2
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وثيقة مستقلة، تعطى للمساهم، و تتضرمن المعلومرات الخاصرة بالشرركة، هو السهم و كذلك    
رقررم السررهم، وقيمترره،  سررم الشررركة، و مقرردار رأس مالهررا، وجنسرريتها، ومركزهررا الرئيسرري، وإمثررل 

هرذا نصرار أ، بصرفة عامرة ركرز 3ه للحامرلو يكترب فيره أنَّرأ، سميراً إ ذا كران سرهماً إسم صاحبه، إو 
 هملررواْ ذكررر الحصررة الررتي يقرردمها المسرراهمأسرراههم و متقرردمها الشررركة للالمعيررار علررى الوثيقررة الررتي 

  للشركة.

عتمد هذا المعيار في تعريفره للسرهم علرى مقردمات المسراهمين إ المعيار الموضوعي البند الثاني:
كة المسررراهمة، و شرررركة حصرررة الشرررريك في رأس مرررال شرررر  علرررى أنرررهل للشرررركة، لرررذلك عرفررره الررربع

 سهم. لأعتمد هذا التعريف على يديد الشركات التي تصدر اإ، و منه فقد 4سهمالتوصية بالأ

مرررا يمثرررل الحصرررص الرررتي يقرردمها الشرررركاء عنرررد المسررراهمة في مشرررروع الشرررركة، سرررواء   كررذلك هرررو و
عتمرد علرى إو عليره قرد  ،5سهمية، و يتكون رأس المال من هذه الأكانت حصص نقدية أم عين

   سهم بحسب طبيعتها.نواع الأأ

ا، وهرو يقابرل موال، ومن  موعه يتكون رأس مالهحصة الشريك في رأس مال شركة الأ وو ه   
 .6شخاصالحصة في شركات الأ

نرره حصررة شررائعة في ملكيررة الشررركة، و المسرراهم في الشررركة يملررك حصررة أويعرررف كررذلك علررى    
لى اريره أن تنتقرل أ لىإسرهم، وتبقرى ملكيرة الرقبرة لره أشائعة من موجوداتهرا بمقردار مرا يملكره مرن 

                                                                                                                                                                          
 .51، ص 1553سكندرية، ة المعارف، الأسواق رأس المال، منشأأوراق المالية و د.منير ابراهيم هندي، الأ - 1
 هذه المذكرة. من 75نظر خاصية تساوي قيمة السهم ص أللتفصيل في قيم السهم  - 2
، 710، ص7110التعليميرة، حلرب، لعلميرة للوسرائل االمؤسسرة ، 57محمود محمرد البرابلي، الشرركات التجاريرة، طد. -3
 من هذه المذكرة.    07نواع الاسهم من حيث شكلها ص أ عنوان لىإ، نحيل القارئ الموضوع توسع فيل

4
 - D.Mohamed Salah, les valeurs mobilieres émission par les societes par action, EDIK, 

2001, p16. 
 .256، ص 7101تبة النهضة المصرية، ، مك56، ط57د.محسن شفيق، الوسيط في القانون التجاري المصري، ج - 5
 .23، ص 7102د.علي تال الدين عوض، شركات الاموال، دار النهضة العربية، القاهرة،  -6
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هري وراه الشرركة إحرق المسراهم ن طبيعرة إهرذا التعريرف فمرن خرلال ، 1سربابالأي سبب مرن لأ
  .2االبية الفقه تؤمن بالطبيعة المزدوجة لحق المساهم نَّ أ، في حين حق ملكية

 نهررراأ لاَّ إعتمررردها الفقهررراء في تعرررريفهم للسرررهم، إختلفرررت المعرررايير الرررتي إ نْ نسرررتنتج ترررا سررربق، إ   
سمية معينة، ويمثرل إفالسهم هو الصك الذي تصدره شركة المساهمة بقيمة  ،تصب في معنى واحد

هرررة  ن هرررذا التعريرررف يعيرررد بنرررا النظرررر للسرررهم مرررن وجأ إلاَّ ، 3حصرررة الشرررريك في رأس مرررال الشرررركة
اء ثنرأعتبرار الحقروق اللصريقة بالسرهم كصرك، والمخولرة للمسراهم نظر مادية صرفة، لا تأخرذ بالإ

 وعلى هذا فقد عرفه الفقه الحديث كما يلي:    نقضائها.إو بعد أحياة الشركة 

مررروال يمثرررل حصرررة الشرررريك في رأس مالهرررا  رررول سرررند قابرررل للترررداول تصررردره شرررركات الأالسرررهم 
 .4صاحبه تارسة الحقوق المرتبطة به

ينررة، لحصررص مع مرروال، تررثلاً لمسرراهم في شررركات الأنرره صررك يجسررد نصرريب اأويعرررف كررذالك    
 .5وراق المالية، يتم تداوله بالطرق التجاريةوقابل للتسعيير في بورصة الأ

       و نتيجرررة لمرررا سررربق فالسرررهم هرررو سرررند قابرررل للترررداول برررالطرق التجاريرررة، يمثرررل حصرررة المسررراهم   
    ، يكررون مسررعر أو قابررل للتسررعيرثبررات حقوقرره فيهررالة لإفي رأس مررال شررركة المسرراهمة، و هررو وسرري

 البورصة. في

                                                           
سهم شركات المساهمة، البحث الخام  المقدم في مؤتمر شورى الفقهري التكييف الفقهي لأبو البصل، أاصر عبد الن.د - 1

 .135م، في فندق ريجنسي بقاعة ريماها بدولة الكويت، ص 1570نوفمبر  71 -73السادس، المنعقد بتاريخ 
 .37انظر الطبيعة المزدوجة لحق المساهم من هذه المذكرة، ص  - 2
 .155، ص 1555االنظام التجاري السعودي، االمكتب العربي الحديث، الاسكندرية، سعيد يحي الوجيز في .د - 3
دار الخلدونيررة، الجزائررر،  (،دراسررة مقارنررة)فتراحي محمررد، حريررة تررداول الاسررهم في شررركة المسراهمة في القررانون الجزائررري.د - 4

 .71، ص 1576
دار الفكرر  (،دراسة فقهية مقارنة)سهم في شركات المساهمة محمد بسيوني، مبدأ حرية تداول الأول عابدين عيد الأ.د - 5

 .52، ص 1550سكندرية، الأ الجامعي،
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 سهمالمطلب الثاني: خصائص الأ

الشرررريك في شرررركات الأشرررخاص،  ةبجموعرررة مرررن الخصرررائص تميزهرررا عرررن حصرررالأسرررهم  تتميرررز   
، و الفررع تسراوي قيمرة السرهمول تناول في الفررع الأنربعة فروع ألى إنقسم هذا المطلب س لذلك
، و الفررررع الرابرررع المسررراهم المحررردودةمسرررؤولية ، و الفررررع الثالرررث عررردم قابليرررة السرررهم للتجرررزأةالثررراني 

 .قابلية السهم للتداول الحر

 تساو  قيمة السهم ول:الفرع الأ

 تكرون متسراوية مرن العينيرة الرتي سهم النقديرة والمساهمة من  موع الأ ةيتكون رأس مال شرك   
 المالية. ة الشركةضعيلو و تنخفل تبعا أقد ترتفع  هذه القيمة  نَّ أ لاَّ إ ،1سميةحيث القيمة الإ

 سرهم بقريم إسميرة لتلفرةنره لا يجروز إصردار الأأسميرة، سهم في القيمرة الإو يقصد  بتساوي الأ   
سهم بقيمة أدني من القيمة الأسمية عند تأسي  الشركة أصدار الواحد، فلا يجوز إصدار الإ عند

الغير الذي يتعامل مع الشركة يجب أن يتمكن من الإعتماد على  ، لأنَّ 2أو عند زيادة رأس مالها
سرتحقاق وهرذا عكر  سرندات الإ ،ن يسردد لرهأرأس المال المردون علرى الميزانيرة في ضرمان حقره 

سررهم بقيمررة أعلررى مررن كمررا لا يجرروز إصرردار الأ  ،3سميررةن تصرردر بأقررل مررن قيمتهررا الإأالررتي يمكررن 
بتلرك  وأا بقيمتهرا الإسميرة، تكرون إمَّر سرهم الجديردةفالأ ،الالمرعند زيادة رأس  لاَّ إسمية ا الإقيمته

 وعلرى ذلرك لا يصرح إصردار أسرهم بردون قيمرة محردودة، إلاَّ ، 4صردارعرلاوة الإ ةالقيمة مع زيراد
 .5مريكي، و الكندي، و البلجيكي يرى التحديد، كما في النظام الأعند من لا

                                                           
  سوري.ش ق  01ق ش مصري. المادة  67المادة  - 1
ق ش  705/1ق ش القطريررررة، المررررادة  702/6ق ش السررررورية، المررررادة  10/7المررررادة  عودي،ن ش سرررر 750المررررادة  - 2

 .ينيةق ش البحر  776الكويتية، المادة 
عمررال، كليررة الحقرروق نيررل شررهادة الماجسررتير في قررانون الأجررل أالمميررزات القانونيررة للسررهم، مررذكرة مررن  بلعررربي خديجررة، - 3

 . 11، ص 1576/1572 وهران،، جامعة بلقايد
 .ق ش اليمنية 12ق ش م، المادة  67المادة  ،ق ت ج 315المادة  - 4
، دار ابررن الجرروزي للنشررر والتوزيررع، 1سررلام، طحكامهررا في الفقرره الإأسررهم والسررندات و حمررد بررن محمررد الخليررل، الأأد. - 5

 .36، ص ه7213الدمام، المملكة العربية السعودية، 
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لشررركة حريررة يديررد لالررذي أعطررى  7100فرنسررا إبتررداء مررن صرردور قررانون في ه ويلاحررظ أنَّرر   
إذا  الشرررركة سميررة اررير أنَّ الجررائز وجررود أسررهم دون القيمررة الإ أصرربح مررن ،القيمررة الإسميررة للسررهم

 . 1حددت قيمة معينة لأسهمها فهذه القيمة يجب إحترامها في الإصدارات اللاحقة

لرتي يمنحهرا السرهم سرهم المسراواة في الحقروق اسميرة للأالمسراواة في القيمرة الإ أويترتب على مبد   
سررهم وحررق اهمين والتصررويت وحررق التصرررف في الأربرراح وحضررور تعيررات المسرروهرري الحررق في الأ

السرهم  لتزامات التي يرتبهراوكذلك المساواة في الإ ةفي التصفيطلاع على دفاتر الشركة و الحق الأ
 .2رباح، وتنظيم سعر الأسهم في البورصةر و  الأمثل  توزيع الخسائ

هذه المساواة في الحقوق والإلتزامات لا تتعلق بالنظام العام برل يجروز لالفتهرا بإصردار  اير أنَّ    
        أسررررهم  تمررررنح أصررررحابها مزايررررا خاصررررة كنصرررريب أكرررربر في الررررربح، أو في فررررائل تصررررفيه الشررررركة،
. 3أو يكون لها أكثر مرن صروت في الجمعيرة العامرة. ويطلرق علرى هرذه الأسرهمس أسرهم الامتيرازس

        فلرررري  المقصررررود بالمسرررراواة أن تتسرررراوى تيررررع الأسررررهم في الحقرررروق الررررتي تمنحهررررا، إذ مررررن الجررررائز
لى وإنما المهم أن تتساوى تيرع الأسرهم الرتي تنتمري إ ،تكون هناك أسهم عادية وأخرى تتازة أنْ 

 4طائفة واحدة، في الحقوق التي تمنحها لإصحابها وفي الواجبات التي تفرضها عليهم.

سميررة و قيمررة مراحررل حيرراة الشررركة وهرري القيمررة الإو يتخررذ السررهم  موعررة مررن القرريم حسررب    
 ، و سنفصل هذه القيم كما يلي:قية و القيمة التجاريةصدار و القيمة الحقيالإ

                                                           
 .71فتاحي محمد, مرجع سابق, ص.د - 1
 تق  775، م 750ق ش المصري، م  60ق ش اليمنية، م  775ب، / 11ت ج، م  21و  65مكرر  170 - 2

           ق ش الكويتيررررررررررة، 711ق ش البحررررررررررريني،م  777ق ش السرررررررررروري، م  15/0  ش السررررررررررعودي، م ن 775البنرررررررررراني، م 
 .ش بجرينيةق  730م 
للتوسرررع في الموضرروع أنظرررر  متيررراز الأسررهم المتعرررددة الأصرروات،كتترراب و إالجزئرررري بإمتيرراز الأولويرررة في الإ  أخررذ المشرررع - 3

 هذه المذكرة. من 20عنوان الأسهم الممتازة، ص 
 .700ص، 1556موال في القانون الجزائري، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر شركات الأ ،يلنادية فض.د - 4
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الررتي يصرردر بهررا السررهم، أي المكتوبررة في الصررك عنررد  القيمررة هرريســمية القيمــة الأ :ولالبنــد الأ
و مررروع هرررذه القررريم تكررروّن رأس مرررال الشرررركة،  و السرررهم عنررردما يصررردر فإنررره يصررردر  ،1إصرررداره

، 3و هنراك مرن التشرريعات مرن حرددت قيمرة السرهم بمبلر  معرين ،2بالقيمة التي دفعرت لإمتلاكره
يديررد  اْ خررر فقررد تركررو مررا الرربعل الأأ، 4السررهم و حررد أقصررى لقيمررةأوهنرراك مررن وضررع حررد أد  

مرن  05مكررر  170قيمة السهم للمؤسسرين، علرى اررار المشررع الجزائرري الرذي نرص في المرادة 
 القانون التجاري س يدد القيمة الإسمية للأسهم عن طريق القانون الأساسيس. 

و تعرراملوا أ، 5صرردرواأالررذين سررؤولين بشررركة المسرراهمة المن المشرررع الجزئررري يعاقررب ألى إو نشررير    
سررتبدال إلى إحكررام انوني، و يرجررع هررذا التنرراقل في الأد  القررقررل مررن الحررد الأأسررهم أب 6اعمرردً 

دج،  755د  للسرررهم بالرررتي كانرررت يررردد الحرررد الأ 7مرررن ق ت ج القرررديم 151نرررص المرررادة 
ذف لحراء دون تعرديل. لرذا نردعوه بقائه على النص المتعلرق برالجز إ، و 05مكرر 170بنص المادة 
 و تعديله.   أهذا النص 

سميرة للسرهم للظرروف الرتي لتشريع الذي تررك تقردير القيمرة الإن اأستاذ فتاحي محمد ويرى الأ   
الرتي ضضرع لقاعردة العررض  حتراط لتقلبرات الأسرعار في السروق وإتنشأ فيها الشركة،  يكون قد 

    ،8فرإن هررذا الحررل يردعم مبرردأ حريرة التجررارة والصررناعة هررذا مرن زاويررة ومررن زاويرة أخرررى ،والطلرب
                   ن يديرررررررررد قيمرررررررررة السرررررررررهم قرررررررررد تقيرررررررررد مرررررررررن عمرررررررررل الشرررررررررركة أضررررررررريف علرررررررررى هرررررررررذا الررررررررررأي أو 

                                                           
 .700، ص مرجع سابقيل نادية فض.د - 1
طروحرررة لنيرررل الررردكتوراه في القرررانون، كليرررة أمررروال، رف فيهرررا في شرررركات الأسرررهم و التصررربرررن بعيرررب، وداد، ترررداول الأ - 2

 .73ص ،1571الحقوق، جامعة مولود معمري تيزو وزو، 
                  .ق ش السرررررررروري 6الفقرررررررررة  17الفقرررررررررة أ مررررررررن ق ش الاردني، المررررررررادة  10ن ش السررررررررعودي، المررررررررادة  750المررررررررادة  - 3

                                        .ق ش القطرية 701ق ش المساهمة المغربية، المادة  6الفقرة  123المادة 
 ماراتيةلأاق ش  151/7ق ش الكويتية، المادة  705ق ش المصري، المادة  67/1المادة  ،ق ش اليمنية /أ12المادة  - 4
 ق ت ج. 060المادة  - 5
  ق ت ج. 7الفقرة -050المادة  - 6
، 757القرررانون التجررراري الجزائرررري )قبرررل تعديلررره(، ج ر عررردد  يتضرررمن 13/51/7110تضررري في  01-10مرررر الأ - 7

 71/71/7110بتاريخ 
  .17فتاحي محمد، مرجع سابق، ص .د - 8



 ماهية السهم.                                                             الفصل الول
 

14 
 

سمية للسهم نتيجة يقيقها قيمة الإالرادت ضفيل رأس مالها عن طريق ضفيل أذا إفي حالة ما 
 د  المحدد في التشريع، أو تقبل خسارتها.د الأيلزمها التقيد بالح لذالخسارة متتابعة، 

، سررواءً في مرحلررة 1أنهررا القيمررة الررتي يصرردر بهررا السررهم تتمثررل في البنــد الثــاني: قيمــة الإصــدار
 .التأسي  أو في مرحلة زيادة رأس المال

تتطابق في مرحلة تأسي  الشركة قيمة إصدار السهم  : قيمة الصدار في مرحلة التسسي ولا أ
ليرره القيمررة المدونررة علررى الصررك، فررلا يجرروز إصرردار إمررع قيمترره الإسميررة، وهرري كمررا سرربق الإشررارة 
مررل، إذ يررنص رأس المررال لا يكررون مكتتررب فيرره بالكا السررهم بقيمررة أقررل مررن قيمترره الإسميررة، لأنَّ 

سرهم في هرذه المرحلرة يجروز إصردار الأكمرا لا   ،2كتتاب بكامرل رأس المرالالمشرع على أن يتم الأ
 .بقيمة أعلى من قيمتها الإسمية

    قيمرة إصرردار السرهم عنررد زيرادة رأس المررال تتمثررل ا: قيمــة الأصـدار عنــد  يــادل رأ  المـالثانياـ
سهم الموجودة أو بإصردار أسرهم ا بإضافة قيمة للأإمَّ تقوم الشركة من أجل رفع رأس مالها  نْ أفي 

و بتلرك القيمرة سميرة أا الإا بقيمتهرمَّرإسهم الجديدة تصدر الأ نَّ أ، وقد نص المشرع علي 3جديدة
صرررردر ن ت  أويسررررتخلص مررررن ذلررررك بمفهرررروم المخالفرررره أنرررره لايمكررررن   ،4صرررردارمررررع زيررررادة عررررلاوة الإ

كتتراب بكامرل من شرأن ذلرك الحرول دون الإ  ية لأنَّ سمالجديدة بقيمة أقل من قيمتها الإ الأسهم
سميرررة للسرررهم وهرررذا إذا مرررا كانرررت ا أعلرررى مرررن القيمرررة الإصررردار االبرًررالإوتكرررون قيمررره ، رأس المرررال

، الرتي رفعرت رأسمالهررا قرد حققرت إحتياطرات، ويتمثررل الفررق بينهمرا في عرلاوة الإصرردار   الشرركة
سميررررة للسررررهم، وهررررو  ررررن إشررررتراك ضرررراف إلى القيمررررة الإالمبلرررر  الررررذي ي   قصررررد بعررررلاوة الإصررررداروي  

 بعررد في فررائل موجررودات الشررركة ومركزهررا المرراو الحرراو الررذي لم تصررله إلاَّ       المسرراهمين الجرردد
دة الناترة يجرب أن تضراف الزيراو ، 5ةدفع هرذا المبلر  مرن طررف المكتترب لأسرهم جديردعناء، ي ر

                                                           
 .11ص  ،بلعربي خديجة، مرجع سابق - 1
 ق ت ج. 013م  - 2
 ق ت ج. 301 م - 3
 ق ت ج. 315 م - 4
 .12ص  ، مرجع سابق،بلعربي خديجة - 5
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صرررردار( إلى الإحتيرررراطي القررررانوني سميررررة )عررررلاوة الإصرررردار و القيمررررة الإعررررن الفرررررق بررررين قيمررررة الإ
 1للشركة.

، 2ما يقابل نصيب السهم في صافي أصول الشركة بعد خصم ديونهراهي  لقيمة الحقيقيةا ثالثاا:
       لتزامررررات ويصرررريل إالصررررافية بعررررد سررررداد مررررا عليهررررا مررررن ديررررون و  ةتصرررربح موجررررودات الشررررركفقررررد 

جررم وذلررك بسرربب نجرراح الشررركة في أعمالهررا وزيادتهررا لح ،كثررر مررن رأسمالهرراأمررا عليهررا مررن حقرروق 
    قتصرررراديه الرررتي تطرررررأ علرررى أسررررعار عقرررارات ومنقررررولات الشررررركةالتغررريرات الإنشررراطها، أو بسرررربب 

ن موجررودات الشررركة إا، فرإذا حرردي شرريء مرن هررذا القبيررل فرسررعارهألى مضرراعفة إالرتي قررد ترؤدي 
سميررة لسررهم تبعررا لررذلك أكرربر مررن قيمترره الإذ عررن رأس مالهررا، وتصرربح القيمررة الحقيقيررة لئررتزيدعند

 3والعك  صحيح.

هري قيمرة السرهم في البورصرة، وهرذه القيمرة عرضرة لتقلبرات  السـوقية أو التجاريـة القيمة رابعاا:
إرتفرراع وإنخفرراض تبعررا لمرردى قرروة المركررز المرراو للشررركة، ولمرردى مررا ونيرره الشررركة مررن أربرراح، ولمرردى 
إسررتقرار الظررروف الإقتصررادية والسياسررية في الدولررة، و لقررانون العرررض والطلررب أي بمرردى إقبررال 

ة تكررررون تاثلرررر نْ أوقيمررررة السررررهم في البورصررررة يجررررب ، 4صررررةالجمهررررور علررررى أسررررهم الشررررركة في البور 
 .5نحلت الشركة مباشرة بعد الشراءأمة السهم قيمته فيما لو لقيمته الحقيقية، بحيث تساوي قي

سرررهم لرررنف  الطائفرررة ضررررورة تقتضررريها الحيررراة العمليرررة تسررراوي قيمرررة الأ نَّ أتبرررين يو ترررا سررربق    
ربررراح علرررى الجمعيرررة العامرررة، وتسرررهيل توزيرررع الأالبيرررة في ساسرررها يرررتم تقررردير الأأللشرررركة، فعلرررى 

نشراط الشرركة  ضرع  أنَّ  وبمرا ،وراق الماليرةسرهم في بورصرة الأ، وتسهيل تنظريم سرعر الأالمساهمين

                                                           
 ماراتية،  ق ش الإ 713 م ق ش البحرينية، 711 مي، عودن ش س 750 م المصرية،ق ش  67 م - 1

 .37حمد بن محمد الخليل مرجع سابق، صأد. للتوضيح أكثر أنظر
سررركندرية، معرررة الحديثرررة للنشرررر، الأ، دار الجا7، طوقضررراءً  حمرررد، العقرررود و الشرررركات التجاريرررة فقهررراً أبرررراهيم سررريد إد. - 2

 .717، ص 7111
 .700د.نادية فضيل ، مرجع سابق، ص  - 3
 .17د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 4
 .717حمد، مرجع سابق، ص أبراهيم سيد إد. - 5
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سرهم ترنخفل و ترتفرع تبعرا لررواج منتوجرات الشرركة في ن قيمة الأإلقواعد المنافسة في السوق، ف
 رباح التي يققها.و الأالسوق 

 .الفرع الثاني: عدم قابلية السهم للتجزئة

ها يجررب أن السررهم الررذي يررربط الشررركة مررع شررركائ يقصررد بعرردم قابليررة السررهم للتجزئررة هررو أنَّ     
وزأتره بعردد يجروز إذا أصبح السهم تلوكاً على الشيوع، فلا ، بمعنى 1يكون تلوكا لشخص واحد

رتبطررة ه الخاصررية كررذلك الحقرروق المذو تشررمل هرر ،2وعلررى هررؤلاء أن  تررارواْ مررن يمررثلهم ،مالكيرره
و الفائرردة مررن عرردم وزئررة السررهم هررو ، 3بالسررهم، و بالترراو لا يمكررن وررزأة هررذه الحقرروق علرريهم
 .5لف التشريعاتلت هسترَّ كهذا ما  و 4مباشرة الحقوق والواجبات المتبادلة بين المساهم والشركة.

السهم تصرفات كحرق الرقبرة و حرق هذا كقاعدة عامة ولكل قاعدة إستثناء،  فقد  ترد على    
ن تتجررزأ الحقرروق أ، كمررا يمكررن ري مررثلاً لى ملكيررة شررائعة كحالررة الإإو تنتقررل ملكيترره أنتفرراع، الإ

  ، و سنتناول كل حالة كما يلي:خرى اير ماليةألى حقوق مالية و إالتي يمنحها السهم 

 مرتبطة بالسهمعلى عدم تجزأل الحقوق ال لالورد اتالإستثناء :البند الول

تثناءات ترررد عليهررا وهرري إطلاقهررا لأن هنرراك إسرربإن قاعرردة عرردم قابليررة السررهم للتجزئررة لا تؤخررذ 
   .6التشريعات االبيةالمكرستان ستثمار وشهادات الحق في التصويت شهادات الإ

                                                           
 –شركات الأموال  –شركات الأشخاص  –مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأحكام العامة في الشركات د. - 1

 .110، ص 1551القانونية، الأسكندرية، ، مكتبة الوفاء 7أنواع خاصة من الشركات، ط
دار الثقافرررة للنشرررر و  ،0ط د.فررروزي محمرررد سرررامي، الشرررركات التجاريرررة، الأحكرررام العامرررة و الخاصرررة، دراسرررة مقارنرررة، - 2

 .656، ص 1575التوزيع، عمان، 
 .32د.أحمد بن محمد الخليل، مرجع سابق، ص - 3
 .11د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص - 4
 13/ ج ش اليمررني، م  12ق ش م المغربيررة، م  7/ 01ن ش سررعودي، م 750ق  ت ج. م  61مكرررر  170م  - 5

    ق ش البحرينيرررررة، 772ق ش الكويتيرررررة، م  705/7م، ق ش القطريرررررة 702/7ش السررررروري، م   12م  ق ش الاردني،
 ق ش الاماراتي. 172م 
  المغربية.ق ش م  100م ت التونسية، م  610ت ج، م  37مكرر 170م  - 6
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، ق الماليرة المرتبطرة بالسرهمصراحبها فقرط الحقرو ل هرذه الشرهادة  ضول شهادات الإستثمارأولا: 
و يجرررب أن تكرررون قيمتهرررا الإسميرررة مسررراوية للقيمرررة الإسميرررة لسرررهم الشرررركة المصررردرة، وهررري قابلرررة 

رفقررة شرررهادة  إلاَّ  تررداول شررهادة الحررق في التصررويت لا ويررزن بعررل التشررريعات أ لاَّ إ، 1للتررداول
 .3و تقسيمهاأندماج الشركة إو أو الهبة أفي حالة الميراي ماعدا  2ستثمارلإا

وهررررذه  ،4للسررررهم الماليررررة اررررير صرررراحبها الحقرررروقلضررررول  ثانيــــاا: شــــهادل الحــــ  فــــي التصــــوي  
تصررررردر  شرررررهادات الحرررررق في  و يجرررررب أنْ ، 5تصررررردر في الشررررركل الإسمرررررى الشرررررهادات يشرررررترط أنْ 

سرتثمار و ، فالعردد الرذي تصردربه شرهادة الإ6سرتثمارلإت بعدد يساوي عردد شرهادات االتصوي
جتمعترررا في يرررد نفررر  اذا إسرررهم المجرررزأة، فرررلعررردد الأ في التصرررويت يكرررون مسررراوياً   شرررهادة الحرررق 

 المساهم يمنح بدلهما سهما. 

هررداف كررل مررنهم، فمررن  أبحسررب  ضتلررفسررهم لأرابررة المكتتتبررين في ا نألى إهكررذا نخلررص  و   
سرتثمار، ومررن كران هدفرره رفرع عرردد بح وكسررب المرال يكتتررب في شرهادة الإكران هدفره يقيررق الرر 

و يقيرق أدارة، تعيين من يمثلره في عضروية  لر  الإجل أصواته في الجمعيات العامة للشركة من أ
خرررذ بتجررررزأة ن الأألرررذا نررررى  ،يكتترررب في شرررهادة الحرررق في التصرررويت هافي تسررريير نشررراط   رأيررره

نرا نرتحفظ علرى القيرود نَّ أ لاَّ إ ،ختيرارات الزبرائنوسريد لإكثرر أالحقوق الواردة على السرهم يكرون 
التجرررارة تبررررنى علررررى حريررررة  نَّ عات علرررى تررررداول هرررراتين الشررررهادتين لأالرررتي وضررررعتها بعررررل التشررررري

يجابيرات و تيرزات السرهم، لا إوزأة الحقوق الواردة على السهم جراءت لتعزيرز  نَّ أكما  المعاملة،
  . ههم خصائصألتقييد التداول الحر الذي يعتبر 

 

                                                           
 م ت التونسية. 607ق ش م المغربية، م  100 مق ت ج،  31مكرر  170 - 1
 ق ش م المغربية. 103 م - 2
 م ت التونسية. 611 - 3
 ق ت ج.  36مكرر  170ق ش م المغربية،  101 م - 4
 م ت التونسية. 611المادة   ق ش م المغربية، 100 م  ،ق ت ج 30 مكرر 170  - 5
 ق ش م المغربية. 103 م ،ق ت ج 32مكرر  170 م - 6
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 في السهم  ك أكثر من شخصاشتر إفي حالة  :الثانيالبند 

و أنتفررراع قرررد تررررد علرررى السرررهم تصررررفات كحرررق الإ نرررهأ لاَّ إتكرررون الأسرررهم ارررير قابلرررة للتجزئرررة    
 ، فررررإن الشررررركة لا تعررررترف إلاَّ لى ملكيررررة شررررائعة  كررررالإري مررررثلاً إملكيررررة الرقبررررة أو تنتقررررل ملكيترررره 

في الملكيرة المشرتركة أو تيرع الورثرة في الملكيرة ساهم واحد، لرذلك يتوجرب علرى تيرع المرالكين بم
يمررثلهم إورراه الشررركة في  ينسرراهمالماررير  مررن أحرردهم أو وكيررل عررنهم ولررو كرران واْ الشررائعة أن  تررار 

 فمررن ،في حالررة عرردم الإتفرراق بررين الأطرررافو ، 1و الإلتزامررات الناشررئة عررن أسررهمهم     الحقرروق
، 3مرن قبرل القضراء هتعيينر ، ومنهرا مرن نظرم2الوكيرل دارة بتعيرينالتشرريعات مرن رخصرة لمجلر  الإ

لمبردأ ا كثرر وسريدً أيكرون  لوكيل في حالة الملكيرة الشرائعةل دارة الشركةإسلطات  ختيارإ نَّ أونرى 
 ي تقوم عليه التجارة.ذجراءات الالسرعة في الإ

كل مرن   لتزاماتإنتفاع الوارد على السهم فقد نظم المشرع الجزائري حقوق و وفي حالة حق الإ   
ليرات صراحب حرق أنتفراع   الإنتفراع، لرذا سرنقوم بتعريرف حرق مالك الرقبة و صراحب حرق الإ

 الإنتفاع في تارسة حقه والمحافظة عليه.

  .تعريف ح  النتفاع: ولا أ

         سرررتعمالمل الأصرررلية، المتفرعرررة عرررن حرررق الملكيرررة، ويشرررالأ ةنتفررراع مرررن الحقررروق العينيرررحرررق الإ   
حرررق الملكيرررة، فيكرررون التصررررف  أعلرررى شررريء تلررروك للغرررير، وبرررذلك يتجرررز يررررد  سرررتغلال، والأ و
 4يسمى المنتفع.  ستعمال لآخر والإ ستغلال ويكون الأ يسمى مالك الرقبه، و شخص ول

 

                                                           
، توزيررع منشررورات الحلرربي الحقوقيررة، 0ليرراس نصرريف، موسرروعة الشررركات التجاريررة، الشررركات المغفلررة، الاسررهم، جإد. - 1

 .07، ص 1552بيروت، 
  .ق ش م المغربية 101 مسوري، ق ش ال 12 مردني، أ ق ش 13 م - 2
 ق ش الاماراتي. 172 م ،ق ت ج  1فقره  311 م - 3

- Art L225-110 C.com.fr. 
  .717بن بعيب، وداد، مرجع سابق، ص  -4
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  .آليات صاحب ح  الإنتفاع في ممارسة حقه والمحافظة عليه: ثانياا 

 .أعمال الإدارل  -4

يولره علرى الشريء سرلطة ضرول لره  ما المنتفع به وحق إستغلاله للمنتفع حق إستعمال الشيء    
فيحررل  ،ي يسررتعمل برره المالررك ملكررهيقرروم بررإدارة وإسررتعمال الشرر  المنتفررع برره علررى النحررو الررذ أنْ 
منتفرررع بموجرررب حرررق الإنتفررراع محرررل المالرررك في إسرررتعمال الشررريء لكنررره لا يسرررتطيع أن يصرررل في لل

  .1إتلافهلى حد إستهلاك الشيء أو إالإستعمال 

و في حالة ما إذا تعلق الامر  بهلاك السهم المنتفع به كضياعه أو سرقته، فعلى المنتفع أن يرد    
لى إمثله لرذلك وجرب إن يررد قيمتره بمرا يقابرل ذلرك مرن  رن السرهم، وإذا لم يكرن الهرلاك راجعرا 

لى إنتفررراع إعرررادة سرررهم آخرررر ولكنررره إذا أعررراده رجرررع حرررق الإعلرررى  المالرررك خطرررأ المالرررك فرررلا يجررربر
حرق حضرور الجمعيرات ج  ق ت 311 م و نظمرت، 2لم يكرن الهرلاك بسربب المنتفرعما المنتفع 

لى المنتفرررع في الجمعيرررات العامرررة إس يرجرررع حرررق التصرررويت المررررتبط بالسرررهم  العامرررة حيرررث نصرررت
العاديررة، ولمالررك الرقابررة في الجمعيررات العامررة اررير العاديررة.س وهررو مررا ذهررب اليرره المشرررع الفرنسرري  

 . 3كذلك

 .تغلال السهم والتصرف فيهسإ  -1
صررول سررتغلال الشرري  المنتفررع برره يتفرررع عنرره حقرره في الحإحررق المنتفررع في  ربــا لأاالحــ  فــي   - أ

ذا وزعرت إ و، 4الرتي يحققهرا السرهم في شرركة المسراهمةالصرافية ربراح على  اره، وهي التي تمثرل الأ
س المرال لا مرن الرربح، ويكرون أجرزء مرن ر عتربر هرذا أحتياطاتهرا علرى المسراهمين إالشركه جرزء مرن 

                                                           
بترررراريخ  10، المتضررررمن القررررانون المرررردني الجزائررررري، ج ر عرررردد 13/51/7110المررررؤر  00-10مررررر مررررن الأ  021 م -1

، 67ر عررردد ، ج 1550مرررايو  16المرررؤر   50-51، المعررردل و المرررتمم حسرررب اخرررر تعرررديل بالقرررانون 65/51/7110
 .1551مايو  16بتاريخ 

 ق م ج. 7/ 006م  - 2
3
 -  Art L225-110 C.com.fr. 

 ق م ج 023 م - 4
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علرى المسراهمين ، كران  صردارذا وزعت الشركة عرلاواة الإإو ، 1لمالك الرقبة وتكون فوائده للمنتفع
 2فوائد هذا النصيب. لاَّ إوة من حق المالك، ولي  للمنتفع نصيب السهم من هذه العلا

يرادة كتتراب في حالرة الز الإ فضرليه في حرق الأ يرجرع كتتاب في حاله  يـاد  رأ  المـالالإ  - ب
 .3لمالك الرقبه الشركة مالس أفي ر 
كرران هررذا النررزول  أنتفرراع للغررير سررواء يملررك المنتفررع النررزول عررن حقرره بالإ عمــال التصــرف أ  - ج

ن يوصررري بحرررق ألمنتفرررع لنررره لا يجررروز ألى إشرررارة مقاصرررة،  ووررردر الإ أوتررربرع  أوهبرررة  أوبعررروض 
 .4نتفاع ينتهي بموت المنتفعن حق الإأالوصية هي تصرف لما بعد الموت، و  نَّ نتفاع، لأالإ

ا يعررود لمالررك صررفة الشررريك يكتسرربها مالررك الرقبررة، فكررل مررا لرري   ررارً  نَّ أ نسررتنتجتررا سرربق و    
 .5سمية مثلاسهم الإستهلاك الأإحتياطات و ن لمالك الرقبة الحق في توزيع الإأالرقبة، بمعنى 

وراه إه ارير قابرل للتجرزأة نَّرإالمسراهمين، فوراه إذا كان السهم قابل للتجزأة الاخير إنخلص في و   
ربممثل واحد في حالة الملكيرة الشرائع لاَّ إالشركة لا تعترف  نَّ لأالشركة، وذلك  ا ة للسرهم، كمرا أنهَّ
صروات السرهم، أ عرددسرهم و شرهادة الحرق في التصرويت برنف  سرتثمار بقيمرة التمنح شهادة الإ

 .تمعتا لنف  المساهم يستبدلا بسهمجإذا إيث بح

  .مساهمينالفرع الثالث: المسؤولية المحدودل لل

، و ذلررك شررخاصشررركات الأ مرروال عررنشررركات الأتميررز هررم خاصررية أتعررد المسررؤولية المحرردودة    
هررذه المسررؤولية قررد ترررد أن مرروال بمررا يقدمرره المسرراهم في رأس مالهررا، إلا ن العرربرة في شررركات الألأ

                                                           
حيرراء الرتراي العررربي، إ، دار 1سرباب كسررب الملكيرة(، جأعبرد الررزاق السررنهوري، الوسريط في شرررح القرانون المرردني ).د - 1

 .7160، ص 7136بيروت، 
 .7163نفسه، ص عبد الرزاق السنهوري، المرجع .د - 2
  .ق ت ج 157 م - 3

- Art 187 C.com.fr.  
 .710بن بعيب، وداد، مرجع سابق، ص  - 4
 .65، ص ، مرجع سابقطيبي كريم - 5
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   سرررتثناءات و الإ ،ولالمسرررؤولية المحررردودة في البنرررد الأمفهررروم سرررتثناءات، لرررذلك سرررنتناول إعليهرررا 
 التي ترد عليها في البند الثاني.

    المسرؤولية المحرردودة للشرريك في شرركة المسرراهمة عرنيت ول: مفهـوم المســؤولية المحـدودلالأالبنـد 
بحسب أسهمه الرتي يمتلكهرا في رأس مالهرا، مهمرا بلغرت ديرون  لا يسأل عن ديون الشركة إلاَّ  نهأ

د نره مرس سردأالتراجر، كمرا  جة لرذلك فرإن المسراهم لايكتسرب صرفةو نتي، 1الشركة أو خسارتها
فرررض أ، وإذا الشررركة أي علاقررة قانونيررة  دائررنيكتتررب بهررا فررلا تنشررأ بينرره وبررينأسررهم الررتي الأقيمررة 

في شررركة مسررراهمة، فررإن مسرررؤوليتها تتحرردد فقرررط    مالهرراواشررتركت شررركة تضرررامن بجررزأ مرررن رأس 
بالنظررام  ريررة المسرراهم علررى هررذا النحررو يتعلررقويديررد ح، 2بقرردر نصرريبها في أسررهم هررذه الشررركة

   ، أمرررا إذا قرررام المسررراهمون بإعمرررالنيرررةاللا في حررردود حسرررن إعررردة لاتطبرررق لكرررن هرررذه القا، 3العرررام
 داءحتيررال و الأبررل يتعرضررون لعقوبررات الإ ،ؤولياتهممسررد اررير مشررروعة، فررلا يسررتفدون مررن يديرر

  4بدل العطل والضرر.

ــــاني: ــــد الث المسررررؤولية المحرررردودة عرررردة  مبرررردأ ترررررد علررررى لية المحــــدودلو ســــتثناءات المســــؤ إ البن
كمرا و سنفصرل هرذه الأسرتثناءات  و المسراهمين،   بهدف المحافظة على حقوق الشركةستثناءات إ

 يلي:

                                                           
ن ش  01، م ق ت  اللبنررررررررررررررراني 11ق ش المصرررررررررررررررري، م  51ق ش اليمنيرررررررررررررررة، م  750م  ق ت ج، 7/ 011 م - 1

ق ش  31ق ش م المغربيررررة، م  57م ت التونسرررية، م  735ق ش السررررورية، م  03ردني، م ق ش الأ 17السرررعودي، م 
  .ق ش الاماراتية 750ق ش البحرينية، م  36ق ش الكويتية، م  771القطرية، م 

 - Art 225-1 C.com.fr. 
                                                                             .12د.فترررررررراحي محمررررررررد، مرجررررررررع سررررررررابق، ص  -2

، منشررورات الحلرربي 1، ط1إليرراس نصرريف، موسرروعة الشررركات التجاريررة، تأسرري  الشررركة المغفلررة، جد.أ نظررر في هررذا المعررنى 
   .20، ص 1550الحقوقية، بيروت، 

                                                                               .10ع سابق، ص جاحي محمد، مر تد.ف - 3
 .26أسي  الشركة المغفلة، مرجع سابق، ص رر، ت51ارية، ج رررررررات التجرررررررة الشركرررررررد.إلياس نصيف، موسوعفي نف  المعنى 

 .11، ص نف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 4
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سي  الشركة يت مسرؤوليتهم، لرذا علريهم أعلان تإينشر المؤسسين مسؤولية المؤسسين  :أولا 
س أو في حالرة زيرادة ر أعناية الرجرل الحرريص في تعراملاتهم مرع الشرركة يرت التأسري ،  اْ ن يبذلو أ

    ،ي ضررررر نتيجرررة لالفرررة النظرررام المتعاقرررد عليرررهأو الغرررير أصررراب الشرررركة أذا إو لحسرررابها، فرررأالمرررال، 
و تم شررطبها مررن السررجل التجرراري مررن طرررف الجهررة المعنيررة أجررال القانونيررة، لم تؤسرر  في الآو أ

وال المدفوعرة، و برالتعويل مرعلى المؤسسين بالتضرامن في رد الأ ن يرجعأبالتسجيل، فللمكتتب 
      تكررررن لهررررا الشخصررررية المعنويررررة،سرررري  لا أالشررررركة قبررررل التن هررررذا منطقرررري لأ ، و1قتضرررراءعنررررد الإ

و بالترررراو لسررررت لهررررا ذمررررة ماليررررة، لررررذالك يسررررأل  ،تكررررن قيرررردت في السررررجل التجررررارينهررررا لم لأ
نهرررا تعتررربر الضرررمان للمكتتبرررين في هرررذه المرحلرررة مرررن حيررراة في تيرررع ذمرررتهم الماليرررة لأ   لمؤسسرررين ا

 الشركة.

ــــاا        أعضرررراء  لرررر  الإدارة مسررررؤولون بالتضررررامن  نيكررررو  : مســــؤولية أعضــــاء مجلــــ  الإدارلثاني
        الشررررركة أو المسرررراهمين أو الغررررير عررررن الضرررررر الررررذي ينشررررأ مررررن جررررراء حررررل الشررررركة،عررررن تعررررويل 

و التنظيميررررة أحكررررام التشررررريعية أو عررررن المخالفررررات الماسررررة بالأ ،او عررررن إسرررراءتهم لترررردبير شررررؤونهأ
وأي شررط يقضري بغرير  ،حكرام القرانون الأساسريو لرالفتهم لأأالمطبقة علرى شرركات المسراهمة، 

ن أو قبولهرررا في التسررروية القضرررائية، يمكرررن أفرررلاس الشرررركة إفي حالرررة ، و 2كرررنذلرررك يعرررد كرررأن لم ي
    ، 4فلاسهم شخصياً إ، كما يجوز شهر 3عضاء  ل  المديرين المسؤولية عن ديون الشركةأيتحمل 

ذا ثبرت إ لاَّ إعضاء عرن الجلسرة الرتي صردر فيهرا القررار، فرلا تنتفري مسرؤوليته، حد الأأذا تغيب إف
لا تشررمل هررذه  نَّ أعلررى ، 5عررتراض عليررهسررتطاعته الإإو علمرره برره مررع عرردم أعرردم علمرره بررالقرار، 

                                                           
   ق ش المصررررررررية،  65، م 72، م 77ق ش البحرينيرررررررة، م  03، م 751ت ج، م ق  010م ،17مكررررررررر 170م  - 1
    ق ت اللبنرررراني،  11ق ش القطريررررة، م  16، 17،31ق ش الكويتيررررة، م  761 م ماراتيررررة،ق ش الإ710 م   ،717م 
 ق ش اليمنية. 00م 
 ق ش البحرينيررة، 753، مريررةق ش القط 776ق ش السررورية، م  706م ق ت ج،  10 ،16 ،17مكررر  170 - 2
 يمنية.الش  701م ت التونسية، م  151ق ش المصرية، م  751، 65ماراتية، م ق ش الإ 7/ 731م 
 ق ت ج. 10، 11مكرر 170م  - 3
 ق ت ج. 112، 116م  - 4
 ن ش السعودية. 10مق ش اليمنية،  706ق ش الكويتية،  151ماراتية، م ق ش الإ 731/7م  - 5
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جتمراع علرى القررار الرذي يتضرمن في محضرر الإ عتراضرهم خطيراً إثبتترواْ أعضراء الرذين المسؤولية الأ
   .1و الخطأأ المخالفة 

       المسرراهم المتخلررف عررن السررداديعررد  ســهمهأ: مســؤولية المســاهم الــي  لــم يســدد قيمــة ثالثــاا 
و المحال لهم المتتابعون و المكتتبون، ملزمين بالتضامن بمبل  السهم اير المسدد، ويمكن للشرخص 

برر  عصررحاب السررهم المتتررابعين، ويبقررى الأالررذي سرردد مررا للشررركة مررن ديررن، المطالبررة بالكررل ضررد 
 حررال سررنده، لايبقررى ملزمرراً أم اهو مسررأكررل مكتتررب ، و  خررير مررنهمخرير بالرردين علررى عرراتق الأالأ

مسررؤولية ، و تعترربر 2لتنررازلإثبررات اقسرراط الررتي لا زالررت لم تطلررب، بعررد سررنتين مررن سررداد الأعررن 
حسرن  كان  ءً لمسدد قيمتها تضامنية، سو سهم اير المتخلف عن السداد و المتعامل بالأالمساهم ا

 لردائني يعرد الضرمان العرامن مبلر  السرهم يعرد جرزأ مرن رأس المرال الرذي و سي  النية و ذلك لأأ
 . الشركة

تعترربر مسررؤولية المسرراهمين  للتقيــيم حصصــهم : مســؤولية المســاهمين الــيين لــم يقــدمواْ رابعــاا 
ديرد ه لا يمكرن ينَّرلأ، 3و لم يصرادق عليهراأذا لم يحقرق في حصصرهم المقدمرة للشرركة، إتضامنية 

في حالرررة عررردم يديرررد نسررربتها في رأس المرررال، لرررذا تعتررربر  صالحصررر هنسررربة المسرررؤولية المرتبطرررة بهرررذ
راجرررع   ترررأخيرالذا كررران سررربب إمرررا أخير راجرررع للمسررراهم، أذا كررران سررربب الترررإالمسرررؤولية تضرررامنية 

للشررركة كعرردم تعيررين الخبررير، فتكررون مسرررؤولية المسرراهم محرردودة بقرردر حصررته في رأس المررال بعرررد 
  ها.عادة تقييمإ

                                                           
 ق ش السورية. 706م  - 1
          ق ت اللبناني،  771ق ش م المغربية، م  111ق ش اليمنية، م  751م  ،ق ت ج 20مكرر  170م  - 2
 م ش التونسية. 670م 

- Art 228-9 C.com.fr. 
 ت ج.ق  50م  - 3
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شرخاص متعرددون وجرب أذا ملرك السرهم إمسؤولية المـالكين للسـهم علـى الشـيوع : خامساا 
 ستعمال الحقوق المتعلقرة بره، ويكرون هرؤلاء مسرؤولينإن  تارواْ أحدهم لينوب عنهم في أعليهم 

 .1لتزامات الناشئة عن ملكية السهمبالتضامن عن الإ

المشررع  وهذا ما كرسه قانوناا نصاب المحدد ذا قل عددهم عن الإلية الشركاء و مسؤ  :سادساا 
عترربرت إ لتكرروين الشررركة عررن النصرراب المحرردد قانونرراً  ذا قررل عرردد الشررركاءإ امضررمونه و ،المصررري

سررتكمال هررذا إ إلى كثرررشررهر علررى الأأخررلال سررتة  اْ ن لم يبررادرو إالشررركة منحلررة بحكررم القررانون 
لتزامات الشرركة خرلال هرذه إمواله عن أمسؤول في تيع  النصاب، ويكون من يبقى من الشركاء

 . 2المدة

في شررررركة المسرررراهمة وعررررل ذمترررره الماليررررة   مسرررراهمن المسررررؤولية المحرررردودة للأو تررررا سرررربق نسررررتنتج    
فرلاس أو الحجرز أو المنرع مرن تارسررة بالذمرة الماليرة للشررركة مرن خطرر الإمسرتقلة عرن ماقرد يلحرق 

 نفرررروس وهررررذا مررررا يعررررزز الثقررررة فيالنشرررراط أو أي إجررررراء قررررد يكررررون بسرررربب ديررررون علررررى الشررررركة، 
ه قررررد ترررررد عليهررررا نَّررررأ كمررررا،  سررررتثمار في هررررذا النرررروع مررررن الشررررركاتالمكتتبررررين ويشررررجعهم علررررى الإ

دارة المتغيبررين عضرراء الإأنرره لم يوضررح طبيعررة مسررؤولية أ لاَّ إسررتثناءات قررد تبناهررا المشرررع الجزائررري إ
ه لم يوضرررح طبيعرررة نَّرررأعتراضرررهم عليررره، كمرررا إثبترررو أو الرررذين أعرررن الجلسرررة الرررتي صررردر فيهرررا القررررار 

لذا نردعوه  ،ذا قل عددهم عن النصاب القانونيإمسؤولية الشركاء المتبقين في الشركة في حالة ما 
 للأخذ بموقف التشريع المصري والسعودي في ذلك.  

                                                           
                ، ةماراتيرق ش الإ 172 م ق ش البحرينيرة، 772م ق ش القطريرة،  702 ق ش السرعودية، م 750م  - 1
 . ق ش م المغربية 2/ 101م 
 .من ق ش المصرية 80م  -  2
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 سهم للتداول الحرابلية الأقالفرع الرابع: 

       مرررروال عررررن الحصررررصالأسررررهم في شررررركات الأ لتررررداول أهررررم خاصررررية تميررررزلقابليررررة السررررهم  تعررررد   
التي تكون فيها شخصية الشريك محل إعتبار، و سنتناول مفهوم الترداول  في شركات الأشخاص

 د التي ترد على التداول في البند الثالث. و في البند الأول، و طرق التداول في البند الثاني، و القي

ازل المسررراهم عرررن حقررره في السرررهم بنقرررل ملكيتررره الترررداول هرررو تنررر البنـــد الأول: مفهـــوم التـــداول
و عرررن طريرررق الحوالرررة المدنيرررة، مرررا لم يحصرررر القرررانون الاساسررري التنرررازل علرررى أ، 1برررالطرق التجاريرررة
  ن الحوالرة المدنيرة لا ترتلائم مرع طبيعرة الحيراة التجاريرة الرتي تتسرم بالسررعةألا إ، .2الطررق التجاريرة

ذا قبلهرا إ لاَّ إن الحوالرة لا تكرون نافرذة قبرل الشرركة و قبرل الغرير جراءات، وذلرك لأدقة في الإو ال
و المسراهمين، أسهم لا تتوقف على قبولهرا مرن طررف الشرركة علن بها، بينما الأأ  و أبتاريخ ثابت، 

 .3ذا كانت للحاملإو المناولة أسمية، إذا كانت إنما يكفي قيدها في سجلات الشركة إو 

ن الطرق التجاريرة ينتقرل فيهرا الحرق بذاتره خاليرا مرن العيروب الرتي كانرت عالقرة بره جرراء أكما    
علاقرة المالرك القرديم، وفقرا لقاعردة تطهرير الردفوع، ماعردا الردفوع المتعلقرة برذات السرهم، كعيررب 

 .4و عدم دفع كامل قيمتهأشكلي 

ق المحررال برره وقررت الحوالررة، لا وجررود الحررإل فيهررا يررذا كانررت بعرروض لا يضررمن المحإن الحوالررة أو    
ذا كانرررت بغرررير عررروض إمرررا أتفررراق خرررلاف ذلرررك، إذا لم يوجرررد إهرررذا  ،ن يضرررمن الوفررراء برررهأدون 

هم اسهم حيث يعتبر المساهم ضامنا لوجود حق المسبخلاف الأ ،حس لوجود الحق اً نفلي  ضام
 . 5تفاق خلاف ذلكإما لم يوجد  الجديد

                                                           
، ضقتصاد، الرياالإ ة القانون ومكتب ،7ط تداول الاسهم و القيود القانونية الواردة عليها، خالد عبد العزيز بغدادي، - 1

  .36، ص 1571
 .00فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 2
  .11المرجع السابق، ص  خالد عبد العزيز بغدادي، - 3
 . 11، ص نف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 4
 .01فتاحي محمد، مرجع سابق، ص د. - 5
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      تفرررراق خرررراص، إذا وجررررد إلا إضررررافة لمررررا سرررربق في الحوالررررة لا يضررررمن المحيررررل يسررررار الشررررركة، إو    
لى اليسررار وقررت الحوالررة، مررا لم إن هررذا الضررمان لا ينصرررف إذا ضررمن المحيررل يسررار الشررركة فررإ و

قرررل ضرررامنا ليسرررار ن المسررراهم القرررديم علرررى الأإلرررالف، خلافرررا للترررداول التجررراري فررر تفررراقإيوجرررد 
 .1تفاق لالفإسهمه ما لم يوجد أالشركة وقت التنازل عن 

يعد مبدأ قابية السهم للتداول من النظام العام لا يمكن الإتفاق على لالفته، فهو لا يقبل و    
فرإذا إشرترط في القرانون الأساسري للشرركة  ه يمر  بطبيعرة شرركة المسراهمة،نَّرلأأي إستثناء تعاقردي 

 .2حصص الشركة اير قابلة للتداول فإن الشركة لا يكون لها طابع شركة المساهمة بأنْ تكون

      سررررهم بطرررلان التررررداول الرررذي تم قبررررل الابطررررالأصررردار إو أولا يترترررب علررررى بطرررلان الشررررركة،    
 ،           3، ويحررررررتفظ المشررررررتري برررررردعوى الرجرررررروع علررررررى البررررررائعذا كانررررررت السررررررندات صررررررحيحة شرررررركلاً إ

 4ختتام التصفية.إسهم قابلة للتداول بعد حل الشركة و لغاية و تبقى الأ

 سهم.طرق تداول الأ :ثانيلاالبند 

سميرررة سرررهم الإالأسرررهم بحسرررب شرركل كرررل منهرررا، فتتررداول ضتلررف الطررررق التجاريرررة لتررداول الأ   
مررر لألسررهم ا الأمَّرأبالمناولرة اليدويررة،  هرراسرهم لحامليل في سررجلات الشرركة، و تتررداول الأبالتسرج

 فتتداول بالتظهير.

ــداول الأ :ولا أ سررم صرراحبه، و إسمرري هررو الصررك الررذي يررذكر فيرره السررهم الإ :ســميةســهم الإت
، وهرذه السرجلات 5يكون تداوله عن طريق القيد في سجلات القيم المنقولة التي تمسكها الشركة

وعليره خرى، حرداها متصرلة برالأإلى قسرمين، إوراق كل منها مقسرم أعبارة عن دفاتر مكونة من 
                                                           

 .00، ص  نف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 1
بلعربي خديجة، المميرزات القانونيرة للسرهم مرذكرة ماجسرتير في قرانون الأعمرال، كليرة الحقروق، جامعرة بلقايرد و هرران،  - 2

 .71، ص1576/1572
 ق ش م المغربية. 107م  ق ت ج، 02 مكرر 170م  - 3
 م ت التونسية.  615م  ،ن ش م المغربية 105رية، م ق ش المص 760ق ت ج،  06مكرر  170م  - 4
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  .قطريةالش ق  737يمنية، م الش ق / ب 755ت ج، م  60/7مكرر  170 م - 5



 ماهية السهم.                                                             الفصل الول
 

27 
 

ة،   تفصرررل هررراتين خرررتم الشرررركة ورقرررم مسلسرررل، ويحتررروي البيانرررات الرررتي تفيرررد المسررراهم والشررررك
خرررى للمسرراهم ويسررمى حررداها متصررلة بالرردفتر وتعطررى الأإخرررى حيررث تبقررى القسررمتين عررن الأ

تفراق المتنرازل و المتنرازل لره، موقرع عليره  إقررار للشرركة يتضرمن إويتم التداول بعرد تقرديم  ،1السهم
، 2المخصصرة لره بالسرجلتؤشرر الشرركة بالتنرازل في الصرفحة و من ينوب عنهما،   أنهما كل م

سرريان التنرازل في لازم ل القيد في سرجلات الشرركة فهرو ماأتفاق، تنتقل ملكية السهم بمجرد الإو 
 .3الشركةمواجهة الغير و 

 :4يترتب عن القيد في حسابات الشركة الاثار التالية و   

          هليررررة، ذا كررران المتنرررازل لرررره عرررديم الأإو الشررررركة الررردفع بررربطلان التنررررازل ألا يسرررتطيع المتنرررازل  -4
 مضاء مزور، في حين يجوز لعديم الاهلية الدفع بذلك.إو حصل التنازل بناء على أو ناقصها أ

يعد القيد دليل ملكية في مواجهة كل من يدعي حقا على السهم، كمن يطالرب باسرترداده  -1
 ائنا مرتهنا.و دأ مالكا ظاهراً  لاإالقيد لي  جرى أن من أجة بح
ن من قيد التنازل قبل اريره في سرجلات الشرركة يكرون إذا تم التنازل لشخصين متعاقبين، فإ -9

 رتكرب اشراً أن المتنازل اللاحق أثبت أذا إلا إسبقية وقوع التنازل، أهو المالك، بغل النظر عن 
 السابق الذي لم يقيد.ضرار بحقوق المتنازل له لإ

 وجه:أمن عدة  5و التداول للاوراق المالية على شكلها الورقي على هيئة شهادات ينتقد

 عادة التوقيع عليها في كل مرةإيؤدي الى تكبد الشركة نفقات الطباعة، و مشقة  -4
 دارة الجيدة مع السرعة المطلوبة للتداول.يتاج هذه الشهادات للحفظ و الإ -1
 .ورقة المالية يجعلها معرضة للتلف و التزويرالصورة المادية لل نَّ إ -9

                                                           
 .760 ول عابدين محمد بسيوني، مرجع سابق، صعيد الأ - 1
 .761، ص  نف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 2
 .751خالد عبد العزيز البغدادي، مرجع سابق، ص - 3
  . 761فتاحي محمد، مرجع سابق، ص .د - 4
 .777سابق، ص الرجع المد.خالد عبد العزيز بغدادي،  - 5
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نمرررا إسررم المسرراهم، و إالررذي لا يرررذكر فيرره  السررهم لحاملرره هررو  :ســهم لحاملهـــاداول الأتــ :ثانيــاا 
و يررررتم تداولرررره بمجرررررد التسررررليم مررررن يررررد البررررائع ليررررد ، يصرررردر للحامررررل، و يحمررررل رقمررررا مسلسررررلاً 

بقاعردة  م عن حسن نية يعتربر مالكرا لره عمرلاً حائز السه نَّ إو يترتب عن ذلك      ، 1المشتري
ذا قامرت الشرركة بردفع الرثمن بحسرن إ ينرتج علرى ذلركو ، 2في المنقول سند الملكية        الحيازة
فضرل وسرائل أيعتربر السرهم لحاملره مرن ، لرذلك 3لهرا ن وفاء مبرئاً الى حامل السهم الظاهر كإنية 

كثرر تعرضرا للسررقة ه الأنَّرأ لاَّ إفقرط،  اليدويرة طريقة تداوله تكون عرن بالمناولرة نَّ توفير السيولة، لأ
  و الضياع لعدم قيد تداوله في سجلات الشركة.

مر شخص معين، فيذكر لأ مر هو الصك الذي يصدرلألالسهم   :مرلألسهم تداول الأ :ثالثاا 
    لرررك بالكتابرررة التظهرررير، وذ مرررر، و تنتقرررل ملكيتررره عرررن طريرررقرط لأسرررم المسررراهم مقترنرررا بشرررإفيررره 

 .ليهإلى المظهر إنتقال ملكيته إفيد يعلى ظهر السند، بما 

لا يعرني  عنهرا السركوت نَّ أ لاَّ إسرهم، نظمرة لم ترذكر هرذا النروع مرن الأن العديد من الأأرام    
لحاجررة  نظررراً و مررن جهررة أخرررى  بررنص، لاَّ إالمنررع لا يكررون  نَّ لأ مررن دهررة عرردم جررواز التعامررل بهررا،

ضررفاء المرونررة و السررعة علررى إسررتثمار وتسرراعد لمثررل هررذا النرروع الررتي يفررز علررى الإالبيئررة التجاريررة 
 .4القوانين المطلقة في سوق رأس المال

  سرهم دراج للأالإ التسرجيل و تعني عملية القيد : الحساب في عن طري  القيدالتداول  :رابعاا 
 للقرريم المنقولررةلتررزام الشررركة المصرردرة إ، و يترتررب عليرره 5في سررجل التررداول في بورصررة القرريم المنقولررة

 .6بالقواعد التي تتطلبها القوانين و اللوائح التنفذية و القرارت التي تصدرها

                                                           
 .يمنيةالش ق / ج   755ت ج، م ق  60/7مكرر  170م  - 1
 ج.ق ت  60مكرر  170م  - 2
 .720، ص السابقفتاحي محمد، المرجع د. - 3
 .715خالد عبد العزيز البغدادي، مرجع سابق، ص د. - 4
وراق الماليرة، برين المتعاقردين في شرراء و بيرع الأوقرات دوريرة، أالبورصة هري سروق مرنظم، تنعقرد في مكران معرين، و في  - 5

 .710فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  للتوسع في الموضوع انظر =
 .710سابق، ص الرجع المخالد عبد العزيز، د. - 6
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شركل شرركة  خول المشرع الجزائري وظيفة القيد المركرزي للقريم المنقولرة لهيئرة تؤسر  علرىولقد    
 :تتمثل مهامه في، 1سهم، تسمى المؤتمن المركزي على السنداتأذات 

  حفظ السندات الذي يمكن من فتح حسابات بين المتدخلين.  -4
 .آخر لى حسابإمتابعة حركة السندات من خلال التنقل من حساب   -1
 دارة السندات لتمكين المتدخلين المعتمدين من تارسة حقوقهم المرتبطة بهم.إ  -9
 لسوق.الترقيم القانوني للسندات، و نشر المعلومات المرتبطة با  -1

نشررررطة المررررؤتمن المركررررزي علررررى السررررندات يررررت رقابررررة لجنررررة تنظرررريم عمليررررات البورصررررة أو تمررررارس 
 .2ومراقبتها

سرهم و سرندات الردين، و حصرص لمؤتمن المركرزي في عملياتره هري الأو السندات التي يقبلها ا   
 .3ساس الحقوق الاجنبيةأسندات  المصدرة على السهم سندات التوظيف الجماعي، و أو أ

ن يمسرررك حسرررابها مرررن قبرررل وسررريط أذا كانرررت السرررندات للحامرررل إويتطلرررب المشررررع الجزائرررري    
ن مسررك إسميررة فررالإ لسررنداتمررا بالنسرربة لأمؤهررل، يرردد شررروط تأهيلرره لجنررة عمليررات البورصررة، 

، و الوسيط 5دارة الحسابوسيطا لإ ن توكلأالتي يمكن و ، 4لهاسابها تقوم به الشركة المصدرة ح
و شرررركة واريرررة تنشرررأ خصيصرررا لهرررذا أو مؤسسرررة ماليرررة، أمرررا بنكرررا إفي عمليرررات البورصرررة يكرررون 

 .6الغرض

                                                           
 ،77المتعلررررق ببورصررررة القرررريم المنقولررررة، ج ر عرررردد  12/51/1556المررررؤر   ،52-56مررررن القررررانون  1مكرررررر 71م  - 1

المتعلررق ببورصررة القرريم  ،16/50/7116المررؤر  ، 16-75المرسرروم التشررريعي يعرردل و يررتمم  ،71/51/1556الصررادرة 
 .16/50/7116الصادرة  ،62المنقولة، ج ر 

 المذكور اعلاه. 52-56من القانون  2مكرر 71م  - 2
 المتعلق بالنظام العام للمؤتمن المركزي على السندت. 70/56/1556المؤر   57-56من النظام  71م  - 3
  .ق ت ج 1ف 61مكرر  170م  - 4
المتعلررررق بشررررروط اعتمرررراد  70/52/1570المرررؤر  في  57-70مرررن نظررررام عمليررررات البورصرررة و مراقبتهررررا رقررررم  16م  - 5

 الوسيط، في عمليات البورصة و واجباتهم و مراقبتهم.
 ، المذكزر اعلاه.52-56القانون من  3م  - 6
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     سررررم صرررراحبها في الحسرررراب، مررررن جهررررة،إو يتمثررررل مسررررك الحسرررراب في تسررررجيل السررررندات ب   
رصرردة خرررى، حفررظ الأأقرررار بحقرروق صرراحب السررندات علررى هررذه السررندات، ومررن جهررة ي الإأ

 .1صدار للسنداتإبالسندات المطابقة حسب كيفيات خاصة بكل 

ا مباشرررة مَّررإمررر التحويررل أصرردار إويكررون التررداول عررن طريررق قيررد عمليررة التررداول في الحسرراب ب   
        ليررررا عررررن طريررررق نظررررام تسرررروية السررررندات آمررررا إو  –الوسرررريط  –مررررن صرررراحب الحسرررراب المرررردين 

طررررار معالجررررة العمليررررات علررررى إمررررر التحويررررل مررررن المررررؤتمن المركررررزي في أو تسررررليمها، وقررررد يصرررردر 
 .2سهمدات التي يقررها المصدرون على الأالسن

  تقيررد في الجانررب الرردائن للحسررابات، السررندات المحولررة لفائرردة المنخرررط، صرراحب الحسرراب و   
ندات الرتي يحولهرا و تقيرد في الجانرب المردين السر، خير لدى المرؤتمن المركرزيو التي يودعها هذا الأأ

 . 3و يسحبه بناء على طلبهأخر آالمنخرط لفائدة منخرط 

ا في الجانرررب الررردائن لحسررراب هرررذا ليررره مرررن تررراريخ قيررردهإلى المتنرررازل إسرررهم وتنتقرررل ملكيرررة الأ   
     التصررررف  بقيرررد لاَّ إفي ظرررل القرررانون الجزائرررري لا يحرررتج علرررى الشرررركة بالترررداول  نَّ أ لاَّ إ، 4خررريرالأ

م المررررؤتمن المركررررزي يوميررررا بتبليرررر  كررررل منخرررررط زأ لْررررو ير  ، 5في السررررجلات الممسرررروكة مررررن قبررررل الشررررركة
 .6بكشف عن العمليات المنجزة على حساباته الجارية

دارة السرررروق الماليررررة للسررررندات المسررررجلة في حسرررراباتها يرررروفر عنصرررررا إ نَّ إ نسررررتخلص تررررا سرررربق   
السرعة و الثقة الذان تقوم عليهما المعاملات التجارية، و ذلك بتوفير الشفافية للمعلومات علرى 

                                                           
      تعلررررق بمسررررك الحسررررابات و الم 70/56/1556المررررؤر   51-56مررررن نظررررام عمليررررات البورصررررة و مراقبتهررررا رقررررم  1م  - 1

 و حفظ السندات. 
 السابق. 57-56من القانون  12م  - 2
 السابق. 57-56من القانون  16م  - 3
      ش السرررررورية،ق  771/1 م ردنيرررررة،الأ/ ج مرررررن ق ش  10 م صررررررية،المش ق  61 م ت ج، 60/1مكررررررر  170 - 4
 ماراتية. لأش اق  177 م بحرينية،الش ق  771 م كويتية،ال شق  702م 
 .716فتاحي محمد، مرجع سابق، ص د.  - 5
 السابق الذكر. 57-56من القانون  10م  - 6
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عمليرة التردول تكرون عرن طريرق قيرود  نَّ أدارة السروق، كمرا إالسندات عن طريرق نشررها مرن قبرل 
طلررررب وراق في شرررركلها المررررادي المحسرررروس الررررتي تتسرررراوئ تررررداول الأو بالترررراو تفررررادي لممحاسرررربية، 

نهرا عرضرة ألى إضرافة إمضاء، طراف لإدارة و مشقة حضور الأمصاريف الطباعة و الحفظ و الإ
 للسرقة والتزوير و الضياع.

 

 

 .سهمالقيود الواردل على تداول الأ :الثثالبند ال

يرة نشراط الشرركة، تنظريم عمليرة الترداول وحماموعة من القيود بغررض لمجسهم  ضع تداول الأ   
سررري  الشرررركة، وقرررد تكرررون هرررذه القيرررود أيرررة المؤسسرررين في مشرررروعهم بعرررد تو الوقررروف علرررى جد

عبرررارة عرررن نصررروص تشرررريعية تنظمهرررا القررروانين التنظيميرررة وتسرررمى برررالقيود القانونيرررة، وقرررد تكرررون 
كمرا  فصرلهاسن و ود الإتفاقيرةو تسرمى برالقي ،ساسي للشركةتفاق بين المؤسسين في القانون الأإ

 يلي:

 سهم:القانونية الواردل على تداول الأ القيود: ولا أ

  التجاريررة  سررهم هرري القيررود الررتي نصررت عليهررا القرروانين القانونيررة الررواردة علررى تررداول الأ القيررود   
     سرررهم العينيرررة، علرررى ترررداول الأ في القيرررد الررروارد و قررروانين الشرررركات حسرررب كرررل تشرررريع و تتمثرررلأ

         ،سررررهم الضررررمانأعلررررى تررررداول  القيررررد الررررواردو سررررهم المؤسسررررين، أعلررررى تررررداول  القيررررد الررررواردو 
علررى الوعررود بالأسررهم، و القيررد الرروارد علررى أسررهم العمررال، و القيررد الرروارد علررى الررواردة و القيررد 

 :وسنوصح هذه القيود على النحو التاو أسهم المديرين،

الررررتي تعطررررى  هرررري الأسررررهم سررررهم العينيرررةالأ الســــهم العينيــــة:الــــوارد علــــى تــــداول القيــــد  -4
 و للمساهم مقابل تقديمه حصرة عينيرة، و يشرترط المشررع ضررورة تقيريم قيمتهرا مرن طررف خبرير،

 .1تابالوفاء بكامل قيمتها عند الاكت
                                                           

 المذكرة.ه من هذ 20، ص الأسهم العينيةعنوان  للتوسيع في الموضوع يرجى الرجوع إلى - 1
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سررهم العينيررة بحسررب التشررريعات المقارنررة، فررالبعل حررددها و ضتلررف مرردة حظررر تررداول الأ     
و مررن ترراريخ تعررديل أمررن ترراريخ تأسرري  الشررركة  أتبررد 2خررر حررددها بسررنتينالآ الرربعل و 1بسررنة

جبررررار إالحكمرررة مرررن هرررذا المنرررع هرررو و ، الشرررركة في السرررجل التجررراري في حالرررة زيرررادة رأس المررررال
مقدمي الحصص العينية على البقاء في الشركة حرس يتضرح حقيقرة مركزهرا المراو، وحرس لا يكرون 

 .3ثراء اير المشروع عن طريق المبالغة في تقديم الحصص العينيةسهمهم وسيلة لإأبيع 
 سرهمأكانرت   و نردماج الشرركاتإسرهم العينيرة ناورة عرن ذا كانرت الأإلا يسري هذا الحظر و     

سرررتثنى حالرررة وفررراة حامرررل أمرررا المشررررع البحرررريني فقرررد أ. 4نررردماجالشرررركة المند رررة متداولرررة قبرررل الإ
 .5مين التفلسة التصرف فيهاأيمكن لورثته و فلاس حيث سهم و حالة الإالأ

          لغرراؤه إه تم نَّررأ، اررير 6سررهم العينيررةلأو لقررد كرران المشرررع الجزائررري يكرررس هررذا القيررد علررى ا      
في التشرريع  سهم العينية قابلة للتداول فور قيد الشركة في السجل التجراري، سرواءً صبحت الأأو 

      و الغايررررة المتوخرررراة مررررن الموقررررف الجزائررررري و الفرنسرررري هرررري ترررروفير السرررررعة ، و الجزائررررريأالفرنسرررري 
 و السيولة التي تقتضيهما المعاملات التجارية.

       و يترتررررب علررررى لالفررررة هررررذا الحظررررر بطررررلان عمليررررة التررررداول، و الجررررزاءات الجنائيررررة المتمثلررررة     
 . 7في الغرامة المالية المقررة في التشريع

                                                           
 .يمنيةالش ق /ي  05م  - 1
                  ماراتيرررررررررررررررررررررة،لأق ش ا 751 م صررررررررررررررررررررررية،المق ش  20م  ،بحرينيرررررررررررررررررررررةالق ش  716 م م ت التونسرررررررررررررررررررررية، 670م  - 2
 .ةسوريالق ش  7/ 13 م
 ه،     7253ابرررن المرزوقررري البقمررري، شرررركة المسررراهمة في النظرررام السرررعودي، جامعرررة ام القررررى، السرررعودية، ز صررراب برررن .د - 3

 .660ص 
 بحرينية.الق ش  716يمنية، م ال/ي ق ش 05تونسية، م الم ت  671م  - 4
 بحرينية.الق ش  716م  - 5
ذو الحجررررة  73، يتضررررمن القررررانون التجرررراري، ج ر بترررراريخ م31/51/7110المررررؤر   01-10مررررر مررررن الأ  151م  - 6

ذو القعرردة  50، بترراريخ 11م، ج ر عرردد 10/52/7116مررؤر    16/50بالمرسرروم التشررريعي  قبررل تعديلرره ه.7610
 .ه77276

 صرية.المش ق  1/ 20م  - 7
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فررلاس في حالررة الإ نَّ قررره المشرررع البحررريني منطقرري لأأسررتثناء الررذي ن الإأ لىإو تررا سرربق نخلررص   
لررزام الورثررة إسررهم بقيمتهررا السرروقية في المررزاد العلررني، وفي حالررة الوفرراة لا يمكررن يررتم التنررازل عررن الأ
لررة للتررداول قبررل الررتي كانررت قاب سررهمسررتثنى مررن الحظررر الأأالتشررريع الررذي  نَّ أأ  لاَّ إبقرروانين الشررركة، 

رررهرررذه الأ نَّ كثرررر حكمرررة، لأأدمررراج، كررران الإ صرررلية قيمتهرررا الحقيقيرررة في شرررركتها الأ تْ دأ دِّ سرررهم ح 
لجزائررري لعرردم تبنيرره قيررد ، و نررتحفظ علررى موقررف المشرررع اوبالترراو زال خطررر المبالغررة في تقييمهررا

ررإالسرررعة فالتجررارة  سرراسأ ذا كررانإه نَّررسررهم العينيررة، لأتررداول الأ     الررتي و يضرراً أأ ا مبنيررة علررى الثقررة نهَّ
بعررد مرردة  لاَّ إمررن خررلال و ضرروح مركررز الشررركة، و هررذا لا يكررون  لاَّ إسررهم العينيررة لا تترروفر في الأ

ا في مررا  ررص موقررف المشرررع الفرنسرري مررن هررذا القيررد فخطررر المبالغررة في تقيرريم ، أمَّررالتأسرري مررن 
      لتبنيرررة مبررردأ إجباريرررة قيرررد الأسرررهم في البورصرررة، عنرررد المشررررع الفرنسررري الحصرررص العينيرررة ارررير وارد

 و بالتاو يديد السعر وفق قانون السوق ) العرض و الطلب(.

بعرد  لاَّ إ المؤسسرين سرهمأيتضمن هذا القيد منع ترداول  :سهم المؤسسينسالقيد الخاص ب -1
ثرنى إرباح و الخسائر عن سنتين ماليتين كراملتين لا تقرل كرل منهمرا عرن الأزانية وحساب ينشر الم

مرا في حالرة زيرادة أسي  مرن تراريخ القيرد في السرجل التجراري، أ، يسب في حالة التعشر شهراً 
و الحكمررة مررن هررذا القيررد ، 1رأس المررال فتحسررب مررن ترراريخ تعررديل الشررركة في السررجل التجرراري

       يتضررررح مركزهررررا المرررراو، لضررررمان جررررديتهم نْ ألى إ الشررررركة جبررررار المؤسسررررين علررررى البقرررراء فيإ يهرررر
المضرررراربة  قررررد يلجررررؤون إلى وأ ،لى تكرررروين شررررركات فاشررررلةإأ المؤسسررررين ذ قررررد يلجررررإفي المشرررروع، 

 2سهم الشركة بمبال  تفوق قيمتها الحقيقية.ألى شراء إ تهور المدخرينالوهمية بغية جذب 

التنررازل  في حالررة سررهم العينيررة،و الأ سررهم المؤسسررينأو يسررتثنى مررن نطرراق هررذا الحظررر تررداول    
لى إو أ، دارةعضراء  لر  الإأحرد أو أخرر، آلى مؤسر  إحد المؤسسرين أسهم من عن ملكية الأ

 .3 ورثته في حالة وفاته 

                                                           
              ن ش السرررررررررررررررررررعودية،  751، م ةسرررررررررررررررررروريالق ش  7/ 13 م ماراتيررررررررررررررررررة،لأق ش ا 751 م صرررررررررررررررررررية،المق ش  20م  - 1
 بحرينية.الق ش  712كويتية، م الق ش  710قطرية، م الق ش  730ردنية، م لأق ش ا 755م 
 .116خالد عبد العزيز البغدادي، مرجع سابق، ص د. - 2
 صري.المق ش  20/6سعودي، الن ش  755م  - 3
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شرترتها البنروك إسرهم الرتي و الأأ، 1ندماج الشرركاتإسهم الناوة عن ولا يسري الحظر على الأ   
سررهم و بعررل مررالم يررتم تغطيترره مررن الأأكتترراب عررن طريررق تغطيررة كررل تلقررت الإ و الشررركات الررتي أ

 .2ذا كان مرخص لها بذلك ولهاإكتتاب، المطروحة لإ 

      لى الغرامررررة الماليررررة المنصرررروص عليهررررا إضررررافة ، بالإ3ويترتررررب عررررن لالفررررة الحظررررر بطررررلان التررررداول 
 .4في التشريع

ر عنصرر يروفالترداول الفروري للحصرص العينيرة و حصرص المؤسسرين،  نَّ أأ لى إو هكذا نخلص     
المتمثلرة في القيمرة  ه يهمل الثقةنَّ أ لاَّ إتقتضيها المعملات التجارية، التي السرعة في عملية التداول 

عرررررن طريرررررق الحقيقررررري  هاة كافيرررررة لضررررربط السرررررعر مرررررد بعرررررد لاَّ إالحقيقيرررررة للحصرررررة الرررررتي لا تتحقرررررق 
     الحصرررص معرضرررة للمبالغرررة  هرررذه نَّ أفي العررررض والطلرررب، خاصرررة و  كانزمرررات السررروق المتمثلرررةيم

 في تقييمها.  

، ويقصررد 5هرذا القيرد مكرررس في العديرد مرن التشرريعات :ســهمالقيـد المتعلـ  بـالوعود بالأ -9
نتهرراء مررن الإ سررهم المؤقتررة، الوثررائق الررتي تمنحهررا الشررركات للمكتتبررين بعرردو الأأبررالوعود بالاسررهم 

صررردار إصرررلية عنرررد سرررهم الألمكتترررب بمقتضررراها الحرررق في تسرررلم الأيكرررون ل كتتررراب، وعمليرررة الإ 
سرهم الرتي تنشررأ و الفرنسري مررن نطراق هرذا الحظرر، الأو يسرتثني المشررع الجزائرري ، 6الشرركات لهرا

 .7بمناسبة زيادة رأس مال شركة المساهمة التي كانت مقيدة سلفا في بورصة القيم المنقولة
                                                           

 صرية.المق ش  766م  - 1
 صرية.المق ش  61/6 - 2
 .160فتاحي محمد، مرجع سابق، ص د. - 3
 .صريةالمش ق  20/1م  - 4
         ق ش الكويتيررررررررررررررررررة،       753ق ش اليمنيررررررررررررررررررة،  756ق ش المصرررررررررررررررررررية، م 23ق ت ج، م 67/0مكرررررررررررررررررررر  170م  - 5
 ماراتية.ق ش الإ 710م 

- Art 228/2 C.com.fr.  
 .122سابق، ص الرجع الممحمد،  د.فتاحي - 6
 .ت جق  67/0مكرر 170م  - 7

- Art 228/2 C.com.fr.  
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   ام العررام،ظر، و هرو بطرلان مررن النبطرلان التصرررف بطلانرا مطلقرراً  و يترترب علرى لالفررة الحظرر   
لى التعرررويل عرررن الضررررر النررراتج بسررربب إضرررافة ، بالإ1و يكرررون لكرررل ذي مصرررلحة التمسرررك بررره

رامررة ايتمثررل في عتبررار المخالفررة جنحررة يعاقررب عليهررا بررالحب  و  جنائيرراً  ، و جررزاءً 2لالفررة الحظررر
 .3مالية

 سررهم هري نفر  الحكمررة مرن منرع تررداولالحكمرة مرن منررع ترداول الوعرود بالأ نَّ و نخلرص إلى أ   
المركررز المركررز المرراو  نَّ دخرين مررن المضرراربة اررير النزيهررة لأحمايررة تهررور المرر هرري المؤسسررين و سررهمأ
لى تبرني هرذا إ 4جرازت ترداول الشرهادات المؤقترةأالتشريعات الرتي  شركة لم يتضح بعد لذا ندعواْ لل

 سهم المؤسسين لنف  السبب.ألى تبني قيد تداول إالمشرع الجزائري  اْ القيد، و ندعو 

سرررهم الضرررمان تكرسرررها جرررل التشررررريعات أ :لضـــمانســـهم األقيـــد الـــوارد علـــى تـــداول ا -1
     دارة بتملكهررا،عضرراء  لرر  الإأ، و يقصررد بهررا تلررك الاسررهم الررتي يلررزم كررل عضررو مررن 5المقارنررة

دارتره خرلال إلحسرن  دارة، ضرماناً   الإو التي تمنع من التصرف فيهرا طروال مردة عضرويته في  لر
 .6توله هذا المنصب

ولى حرددت برر ثرلاي سرنوات مرن مدة المنع من التصرف بفترترين الأ و حدد المشرع السعودي   
الفصرررل في الررردعوى المرفوعرررة ضرررد عضررروية  مررردة مرررا الثانيرررة فهررريأرتكررراب الفعرررل الضرررار، إتررراريخ 

                                                           
 .120سابق، ص الرجع المفتاحي محمد، د. - 1
 صرية.المق ش  737م  - 2
 ، ق ش المصرية. 736ق ت ج،  050/6م  - 3
 ق ش البحرينية. 771م  - 4
ق ش  10م   م ت التونسررررية، 161سررررورية، الق ش  722يمنيررررة، م الق ش  762 م بحرينيررررة،الق ش  م 721م  - 5
 غربية.المق ش م  22 م قطرية،ال
 .107ول عابدين محمد بسيوني، مرجع سابق، ص عبد الأد. - 6
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شهر مرن تراريخ أا المشرع السوري فحدد مدة الحظر برستة مَّ أ. 1 ل  الادارة نتيجة الفعل الضار
 .2دارةنقضاء العضوية في  ل  الإإ

ثررار الفعررل الضررار قررد تسررتغرق فررترة قبررل أ نَّ لررك لأليرره المشرررع السررعودي ذإونؤيررد مررا ذهررب      
طررري الفرصرررة لمرتكرررب الفعرررل الضرررار مرررن التنصرررل مرررن مسرررؤوليته  والتنرررازل عرررن كتشرررافها، ترررا يعإ
 نسحابه من الشركة.إسهمه و أ

لى العقوبرات المقرررة عرن لالفرة إضرافة بالإ و يترترب علرى لالفرة هرذا القيرد بطرلان التصررف،   
 .3حكام القيود القانونيةأ

دون  4بعرررل التشرررريعات ى أسرررهم العمرررالنصرررت علررر: ســـهم العمـــالأالقيـــد الـــوارد علـــى  -5
       سميرررة، و بالتررراو لاترررردخلإسرررهم تصررردرها شرررركة المسررراهمة، بررردون قيمرررة أخرررر، وهررري الررربعل الآ
 . 5س المال، و تقرر لصاب العاملين دون مقابل، على النحو الوارد بنظام الشركةأفي تكوين ر 

سرررهم تلوكرررة للعمرررال دون تكرررون هرررذه الأ نْ أالحظرررر هررري الحررررص علرررى  هرررذا و الحكمرررة مرررن    
 فيها سهم العمل يراعىأ، و لما كانت الشركة قهارباح التي يقجل مشاركتهم في الأأايرهم، من 

، 6نره لايجروز التصررف فيهرا حرس و لرو بغرير الطررق التجاريرةإصية العامل و صرلته بالشرركة، فخش
معرين،  مقابرل  رنسهمها بقصد ضصيصها لبعل العمرال، أذا قامت الشركة بشراء بعل إلكن 

 .7نها تدخل في رأس المالسهم، لأفيجوز عندئذ تداول هذه الأ

                                                           
 .ةسعوديال، ن ش 11، 13، 30م  - 1
 سورية.الق ش  11/1م  - 2
 صرية.المق ش  165م  - 3
، المتعلق بتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية وخوصصتها، 1557اشت  15، مؤر  52-57من الأمر  10م  - 4

 ق ش مصري. 02، م 1557اشت  11، بتاريخ 21ج ر عدد 
 .131د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 5
 .101عبد الأول عابدين محمد بسيوني، مرجع سابق، ص د. - 6
 ش المصرية. 20م  - 7
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بطرلان يتعلرق بالنظرام العرام،  ، وهروو يترتب على لالفة الحظر بطرلان الترداول بطرلان مطلقراً    
 .1لى الجزاءات الجنائية المحددة في التشريعإضافة بالإ

     هررذا القيررد المشرررع الجزائررري و الفرنسرريتنرراول : ســهم المــديرينأالقيــد الــوارد علــى تــداول  -6
فرلاس و التسروية القضرائية يمنرع المرديرين مرن ه منذ صدور الحكم القاضي بشرهر الإنأو مضمونه 
 .2لا باذن من القاضي المنتدبإسهمهم، أالتنازل عن 

سرررهم المرررديرين هرررو حمايرررة تاعرررة الررردائنين مرررن تهررررب المرررديرين مرررن أو الحكمرررة مرررن تقييرررد ترررداول 
 .3دارتهمإعمال أالنتائج المالية لسنة 

لى العقوبات الماليرة إضافة حتجاج به، بالإلفة الحظر بطلان التنازل وعدم الإو يترتب من لا    
 . 4المقررة في التشريع

 .سهمتفاقية على تداول الأالقيود الإ :ثانياا 

 تقنيرة بموجبهرا يتعرين علرى تمثرل فيت، و 5ساسري للشرركةفي القرانون الأ دو لى هرذه القيرعينص    
أنْ يعرض مشروع التنازل و المتنرازل لره المقرترح علرى المساهم الذي يراب في التخلي عن أسهمه 

هرذا و يهدف الشركاء مرن ، 6هيئات الشركة المعنية وفق إجراءات محددة، فيتم إعتماده أو رفضه
ات يقتضريها نشراط الشرركة،  عتبرار شرخاص ارير المراروب فريهم، لإمرن الأترأمين الشرركة  لىإ القيد

                                                           
 ، ش المصرية.736، 731، 737 م - 1
 .ت ج 131م  - 2

- Art 621-19 C.com.fr.  
 .111فتاحي محمد، مرجع سابق، ص د. - 3
 .117، ص نف  المؤلَّف، نف  المؤلِّف - 4
          ق ش م المغربيررررررررررررررة،  106تونسررررررررررررررية، الق ش  617 م يمنيررررررررررررررة،الق ش  752ق ت ج،  م  00مكرررررررررررررررر  170م  - 5
 قطرية.الق ش  731م 
الزهراء نواصرية، شرط إعتمراد المتنرازل لره عنرد التنرازل عرن الأسرهم،  لرة التواصرل في العلروم الإنسرانية و الإجتماعيرة،  - 6

 .750، ص1576/ جوان 62جامعة باجي لتار، عنابة، عدد 
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ن هرذه و يسرتثنى مر، 1جانربخرول الأو منرع دأو المنافسرة للشرركة، أ واهرات المعارضرةكرذوي الإ
 . 2و الفروع صولو في حالة التنازل بين الأأري، و في حالة الإأزواج القيد حالة التنازل بين الأ

ساسررري يكرررون واردا في القرررانون الأ نْ أو يشرررترط لصرررحة شررررط الموافقرررة مرررن الناحيرررة الشررركلية    
و الرررررفل مررررن الهيئررررات أصرررردر الموافقررررة ت نْ أسميررررة، و إسررررهم محررررل التررررداول تكررررون الأ نْ أللشررررركة، و 

ا من الناحية الموضوعية فيجرب تروفر مصرلحة للشرركة في تقريرره، ويجرب مَّ أأ ،  3المختصة في الشركة
فرإذا لم تقبرل الشرركة المحرال اليره  سرهمه،ألى حرمان المساهم من ترداول إلا يؤدي هذا الشرط  نْ أ
سرهم عرن طريرق ضفريل سرترجاع هرذه الأإتلترزم ب نْ أ عرض مشرتري اخرر لهرذه الأسرهم أو عليهاف

 .  4رأس مالها

يحرق للشرركة بطرلان التصررف، و  -لمشرع الفرنسري حسب ا -و يترتب على لالفة هذا القيد    
و المساهمين فقط التمسك بالطلان، ولم يوجد نص يعا  هذا الحظر في التشريع الجزائري، وعليه 

 . 5لى قواعد القانون المدني في هذه الحالةإيفضل الرجوع 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .130ول محمد بسيوني، مرجع سابق ، ص العبد الأد. - 1
 المصرية. س ر ممن لائحة  722ق ت ج، م   00/7مكرر  170م  - 2
 ق ت ج. 00مكرر  170م  - 3
 ق ت ج. 01مكرر  170م  - 4
 .677، ص فتاحي محمد، مرجع سابق - 5



 ماهية السهم.                                                             الفصل الول
 

39 
 

 

 

 

 سهمالأ واعنأ: لمبحث الثانيا 

الحصرة الرتي  طبيعرة بحسرب نرواع،ألى عردة إ ليهراإسرب الزاويرة الرتي ينظرر فيهرا بحسرهم تتنوع الأ   
بحسررررب  و،ا، و بحسررررب علاقتهررررا برررررأس المررررالالحقرررروق الررررتي تمنحهررررا لصرررراحبه بحسررررب، و تمثلهررررا
 نقسررم هررذا المبحررث إلى مطالررب بحيررثو سسررهم، خرررى مررن الأأنررواع أهنرراك  نَّ أكمررا ،  شرركلها

 . مطلبفي  هذه الأنواع من نتناول كل نوع

 .العينيةسهم سهم النقدية و الأالأ: ولالأ المطلب

سررهم ألى إفي رأس المررال  سرراهمالحصررة المقدمرة مررن طرررف المطبيعررة تنقسرم الاسررهم مررن حيررث    
 سهم عينية.أ نقدية و

 .سهم النقديةالأ: وللأاالفرع 

و تعتربر أسرهما  ،1في رأس مال الشرركة السهم النقدي هو الحصة التي يلتزم المساهم بدفعها نقداً 
 و عن طريق المقاصة.أ وفاؤها نقداً الأسهم التي تم  - :2نقدية

 و الأرباح أو علاوة الإصدار.أحتياطي لإا تصدر بعد ضمها إلى رأس المال الأسهم التي -

الأسررهم الررتي يتكررون مبلغهررا في جررزء منرره نتيجررة ضررمه في الإحتياطررات أو الفوائررد أو عررلاوات  -
 و يجب وفاء هذا الأخير بتمامها عند الإكتتاب. ،الإصدار وفي جزء منه عن طريق الوفاء نقداً 

                                                           
              ،233ص  1552، منشرررررررررأة المعرررررررررارف، الاسررررررررركندرية، 1ط حمرررررررررد محررررررررررز، الوسررررررررريط في الشرررررررررركات التجررررررررراري،د.أ - 1

 .100، مرجع سابق، ص المغفلة ، تاسي  الشركة1التجارية، جلياس ناصيف، موسوعة الشركات إ =أ نظر في نف  المعنى
 .ت جق  27مكرر 170م  - 2

- Art L228-7 C.com.fr.  
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قبرل  ، و لكرن يجروز للمسراهم ترداولها1ن تدفع كامرل قيمتهراألى إسمية إسهم النقدية و تظل الأ  
 .2بعد تأسي  الشركة، عن طريق القيد في سجلات الشركة وفائها بالكامل،

سررررهم النقديررررة، لوفرررراء بقيمررررة الألمطبقررررة في كيفيررررة او ضتلررررف التشررررريعات المقارنررررة في الحلررررول ا    
، 3سميررة لكررل سررهم بمفررردهحيررث يررتم دفررع نسرربة ربررع القيمررة الإ فبعضررها يعتنررق مبرردأ الرردفع المجررزأ،

حسب الحالة، و الباقي يسدد خلال مردة لا تتجراوز  ر   5و عند الاكتتابأ، 4عند التأسي 
 .6الشركةخر فيكرس مبدأ الدفع الفوري عند تأسي  ا البعل الآمَّ أسنوات، 

كتترراب سميررة هرري الحررول دون الإ داء نسرربة معينررة مررن القيمررة الإأشررتراط المشرررع إو الغايررة مررن    
ل رأس المررال يقتضرري في  حتفرراا الشررركة بكامررإ نَّ إخرررى أالصرروري، هررذا مررن جهررة، و مررن جهررة 

 نَّ سرراهمون في مقابررل ذلررك علررى ربررح، لأيحصررل الم نْ أحيرران تعطيررل جررزء منرره دون كثررير مررن الأ
 . 7ولى لقيام الشركةل كامل رأس المال منذ اللحظة الأستغلاإلى إوع الشركة لا يحتاج مشر 
سررم إ حسرراب مفترروح بكتترراب، فيالمبررال  المحصررلة مررن الإ  يودعررواْ  نْ أو يجررب علررى المؤسسررين    

كتتررراب و حمايرررة لغررررض ضرررمان جديرررة الإ  ،8رخص لهرررا قانونررراحرررد المؤسسرررات المرررأ الشرررركة لررردى
 .9مينة وضضع للرقابةأعتبار البنوك مرافق إالمستثمرين، ب

                                                           
 ق ت لبناني. 771ق ت ج، م  01مكرر  170م  - 1
  .27بن بعي، وداد، مرجع سابق، ص - 2
 .710مرجع سابق، ص نادية فضيل، شركات الأموال في القانون التجاري الجزائري،د.نظر في نف  المعنى= أ
  .733حمد، مرجع سابق، ص أبراهيم سيد إد. - 3

 .100، تاسي  الشركة المغفلة، مرجع سابق، ص 1لياس ناصيف، موسوعة الشركات التجارية، جإد.أنظر في نف  المعنى 
ق ش  701بحرينيرررررررررة، الق ش  775م  ماراتيرررررررررة،لإق ش ا 151صررررررررررية، م المق ش  61/1، م ت جق  013م  - 4
 سعودية.الن ش  753سورية، م الق ش  11/1قطرية، م الق ش  700كويتية، م ال
 غربية. المق ش م  112م  - 5
 ردنية.ش الأق  11م  - 6
 .733حمد، مرجع سابق، ص أبراهيم سيد د.إ  - 7
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عررن طريررق  التحويررل الحسررابي، ولا يكررون جررائزاً و عررن طريررق أو يجرروز الوفرراء بواسررطة الشرريك،    
كتمررال تأسرري  الشررركة،  كمررا يجرروز إمكررن قرربل قيمتهررا قبررل أذا إلا إو التجاريررة أوراق الماليررة الأ

لا تملرك  الشرركة نَّ تأسري  لأالالمقاصة في حالرة  ز. و لا وو 1الوفاء بالمقاصة عند زيادة أس المال
       داء عرررروض عررررن طريررررق تقررررديم منقررررولألا يجرررروز الوفرررراء برررر ، وفي هررررذه المرحلررررة عنويررررةالمشخصررررية ال
عتمراد مرراو إو فرتح أنره وفرراء بغرير النقرود، كمررا لايجروز الوفراء عررن طريرق حوالرة الحررق، و عقرار لأأ

 .2سي ألى ما بعد التإكتتاب مبال  الإ  ه قد يؤخر دفعنَّ حدى المصارف لأإلدى 

ليها، فبمقتضى التشريع يترتب عن ذلرك بطرلان إخر المكتتب عن دفع النسبة المشار أذا تإو    
تترراب الكامررل لرررأس المررال، ولكررن طالمررا كأسيسررها يقرروم علررى قاعرردة لالفررة الإ الشررركة لعيررب في ت
فيكون جائز تصحيح العيب بأداء المبل  الذي لم يردفع  ،و لم يحكم بهأ ،عدالبطلان لم يطلب ب

خير الوفاء بردفع الحصرة مرن تراريخ أويكون المساهم ملتزم بدفع الفوائد الناتة عن ت، 3في موعده
 .6المشرع الجزائري يحرم الفوائد نَّ ألى إ، ونشير 5، حس ولو كان حسن النية4ستحقاقهاإ

شررخاص مضرراء الأأب ،سررم الشررركة بعررد تأسيسررهاإف بب المبررال  المدفوعررة مررن المصررار و تسررح   
، 7براز نسررخة مصرردقة عررن نظامهررا وعررن محضررر الجمعيررة التاسيسرريةإ نظامهررا، وذلررك بررفيالمعينررون 

 .8الشركة  يلا يجوز سحب هذا المبال  قبل تاسو 

يرداع مشرروع إشهر تبدأ في التشرريع الجزائرري مرن تراريخ أذا لم تؤس  الشركة خلال ستة إا مَّ أ   
يرداع نظرام إساسي بالمركز الوطني للسجل التجراري، وعنرد المشررع الفرنسري مرن تراريخ القانون الأ

عند المشرع اللبناني من تاريخ توقيع النظام لدى كتابة العدل،  أالضبط، و تبدشركة لدى كتابة ال
                                                           

 ت ج.ق  153م  - 1
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مروال القضراء بتعيرين وكيرل يكلرف بسرحب الأمرام أن يطالرب أفي هذه الحالة جاز لكل مكتترب 
ذا قررر المؤسسررين فيمررا بعرد تأسرري  الشررركة إو  ،عادتهرا للمكتتبررين بعررد خصرم مصرراريف التوزيررعلإ

 .1سي أجراءات التإعادة إموال من جديد و داع الأإالقيام بوجب 

و بعرل مرالم يرتم أوفي هذا الصدد تكررس بعرل التشرريعات متعهرد تغطيرة يقروم  بتغطيرة كرل    
فيره للجمهرور دون التقيرد  بكتترأيعيرد طررح مرا  نْ أوله  كتتاب،سهم المطروحة لإ تغطيته من الأ

 .2سهمجراءات و قيود تداول الأإب

وقرت والمرال لهردار اإجتناب لإخذ به المشرع الجزائري الأ اْ دعو أو  الحلساند هذا أومن جهتي    
 عادة تأسي  الشركة بعد فشلهم. إن سسو قرر المؤ  ذا ماإجراءات من جديد عادة الإإفي 

 .سهم العينية: الأانيثالفرع ال 

ماديرة  مروالاً أينيرة و عينيرة و تتنراول الحصرص العأس مال الشركة من حصرص نقديرة أيتكون ر     
، و لكنهرا رى القابلرة للتقرديرلأخرالمنقولات و الحقوق المعنويرة ا النقود كالعقارات وو عينية اير أ

مكررران إن هررذه  الحصرررص ارررير جرررائزة في شررركة المسررراهمة لعررردم لا تشررمل حصرررص مرررن عمرررل، لأ
القررانون لم يعررين طريقررة  نَّ لأ لا بعررد فررترة مررن التأسرري ، و سرري  وعنررد التأ الوفرراء بهررا كاملررة لا

ررره لايمكرررن التنفيرررذ عليهرررا لأنَّرررأللوفررراء بهرررا كمرررا فعرررل للمقررردمات العينيرررة، كمرررا   ا لا تمثرررل ضرررماناً نهَّ
 .3للدائنين

عقد البيع، وقد تكرون حكام أنية قد تكون على سبيل التمليك، و يطبق عليها و الحصة العي   
تكررون  نْ أحرروال يجررب . وفي كررل الأ4يجررارحكررام عقررد الإأنتفرراع، و يطبررق عليهررا علررى سرربيل الإ

                                                           
 ت ج.ق  486/2م  - 1
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     ى الخررربراء ، و الحكمرررة مرررن ذلرررك حرررس يسرررهل علررر1مسرررتوفاة القيمرررة كاملرررة عنرررد تأسررري  الشرررركة
يقدمره فيمرا  نْ أمرل أخرر علرى آستبقى جزء أقدم مكتتب جزء منها و  نْ إو المختصين تقويمها، ف

قرل وبالتراو أ نهرا  نَّ أبعد، فقد يقدم صنفا لا يتطابق مع الجودة والمعايير المتفرق عليهرا، ترا يعرني 
 يكون رأس المال اير مستكمل.  

ة لا الشرررك نَّ لأ سرري  مقابررل  ررن يعطررى للبررائع،ألى الشررركة قيررد التإيجرروز بيررع عررين معررين لا و    
ن الحصرص ا لايجروز لأن دفع الثمن نقدً أكتمال شخصيتها، كما إبعد   لاَّ إهلية التصرف أتملك 

ذا كانررت إه نَّررأير سرري ، اررأاء التنتهررإو وميرردها حررس  يررداعها في مصرررف مقبررولإالنقديررة يجررب 
بررررالبيع لا  مررررع مالكهرررا وعرررداً  يعقررردواْ  نْ أسرررتثمار الشررررركة، فررريمكن للمؤسسرررين العرررين ضررررورية لإ

سيسررية علررى هررذا أالجمعيررة الت لشررركة، و موافقررةسرري  اأكتمررال تإبعررد  لاَّ إلى بيررع بررات إينقلررب 
 .  2لى التقدير المقرر قانوناً إخضع أ  ن يكون الثمن قد أو بعد    التصرف

كرررون المقررردمات الرررتي قررردمها ت نْ أصررردار حصرررة عينيرررة إتشرررترط القررروانين الرررتي ويرررز للشرررركة  و   
لى إسرررهم، و لهرررذا ضضرررع تلرررك المقررردمات العينيرررة تسررراوي في قيمتهرررا قيمرررة الأسرررهم صررراحب الأ

لى الحرررد مرررن مبالغررررة إ، ترمررري 3جررررراءات معينرررة نرررص عليهرررا القررررانونإتقررردير قيمتهرررا بالنقرررد وفرررق 
م في تقرررردير الحصررررة العينيررررة، و ذلررررك حمايررررة لرررررأس المررررال الررررذي يمثررررل الضررررمان العررررا   المؤسسررررين

صرحاب الحصرص العينيرة يأخرذون مرن أن مثل هذه الحالرة وعرل ين لأللدائنين، و حماية للمساهم
 .4عينيةموال ألا تعادل القيمة الحقيقية لما قدموه من      سهماأالشركة 

كثررر أو أيعررين منرردوب  نْ أ ذا كانررت الحصررص المقدمررة عينيررةإالمشرررع الجزائررري  أوجرربلررذلك     
للحصص بقرار قضائي بناء على طلب المؤسسين،  للتردقيق في تقيريم الحصرص، و يرودع التقريرر 
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سيسرررية في التقررردير أطرررلاع المكتتبرررين، و تفصرررل الجمعيرررة التإعرررده منررردوب الحصرررص قيرررد أالرررذي 
رررر1البيررررة العدديررررةصررررص، وذلررررك بموجررررب قرررررار حررررائز علررررى الأعررررده منرررردوب الحأالررررذي  م رأ ، و يح 

، ولا يجررروز 2سرررهم النقديرررةحاب الأصرررأمرررن  مرررن التصرررويت و لرررو كرررانواْ صرررحاب هرررذه الحصرررص أ
تاع تيع المكتتبين، وفي حالة عدم موفقة مقدمي إب لاَّ إضفيل هذه القيمة  للجمعية التأسيسية

 ، تعد الشركة اير مؤسسة.على هذا التخفيل هذه الحصص

عتبررار الجهررود الررتي بررذلها المؤسسررون في خررذ في الإأه لا ينَّررأمررن جهررة هررذا الحررل،  دأ ق ررت  نرْ أو قررد    
لا يردعم حريرة التجرارة و الصرناعة الرتي يقروم عليهرا  أنَّره خررىأسبيل تأسي  الشركة و من جهرة 

عتمردها المشررع أتبرني الحلرول الرتي ل 4بره ، لرذلك نردعوا التشرريعات الرتي اخرذت3التشريع الجزائرري
 يلي: ما المتمثلة فيو المصري أاللبناني 

ذا كران تقردير المؤسسرين يزيرد إعرن التصرويت  يعردلواْ  نْ أللمكتتبرين  ، يجروزع اللبنانييشر في التف  
ارررريرهم علررررى  و يحملرررروْ أهررررم  يكتتبررررواْ  نْ أعشرررررون بالمئررررة عررررن تقرررردير الخبررررير، و يحررررق للمؤسسررررين 

 .5سهم المكتتبين المنسحبينأكتتاب بالإ 

تقرردير الحصررص العينيررة يقررل بررأكثر مررن الخمرر  مررن  نَّ أتضررح أذا إا في التشررريع المصررري، مَّررأو    
ادل هرذا الرنقص مرع جلها و جب على الشرركة ضفريل رأس المرال بمرا يعرأالقيمة التي قدمت من 

ن ينسرحب مرن أ، ويجروز لره د  لرأس المال، ما لم يؤدي مقدم الحصة الفررق نقرداً مراعاة الحد الأ
 .6الشركة

                                                           
 ق ت ج. 357م  - 1
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 سهم الممتا لسهم العادية و الأالأ ني:الثا المطلب

سنقسرم هرذا  و سرهم تترازة،أسرهم عاديرة و ألى إقروق المرتبطرة بهرا سهم بحسرب الحتنقسم الأ   
  المطلب إلى فرعين نتناول في الفرع الأول الأسهم العادية، و في الفرع الثاني الأسهم الممتازة.

 

 .سهم العادية: الأوللأاالفرع 

تتسررراوى في قيمتهرررا و  و ملكيرررة في رأس مرررال الشرررركة،سرررهم العاديرررة هررري الرررتي تمثرررل سرررند الأ   
متساوية، فيحصل بموجبها المساهم علرى قردر مرن الرربح يتناسرب مرع مرا  تعطي المساهمين حقوقاً 
سررهمه، و هررذا النرروع هرررو أخررر، و يتحمررل الخسررارة بمقررردار آمتيررراز إو أ دفعرره للشررركة دون زيررادة

حررق المشراركة في الجمعيررات كالملازمرة للسرهم،  ذ يمررنح صراحبه تيرع الحقرروق إسرهم صرل في الأالأ
فضرررررلية في ربررررراح، و حرررررق الأدارة، و حرررررق يصررررريل الأنتخررررراب تثلررررريهم في الإإالعامرررررة للشرررررركة و 

سرررهمهم مرررن موجرررودات الشرررركة عنرررد أسرررترداد قيمرررة إ، و حرررق 1كتتررراب عنرررد زيرررادة رأس المرررالالإ 
 .2التصفية

تفرراق علررى النظررام العررام، و بالترراو يجرروز الإقاعرردة المسرراوات بررين المسرراهمين لا تتعلررق ب نَّ أاررير    
سهم بحيث متيازات معينة لنوع من الأإلالفتها في نظام الشركة كأن ينص هذا النظام على منح 

  . 3متيازسهم الإأسهم متساوية في الحقوق، و من هنا تنطلق فكرة لا تعود تيع الأ

 .سهم الممتا ل: الأالفرع الثاني

قسرررمة نررراتج و في أربررراح ولويرررة في الحصرررول علرررى الأأذا كانرررت تعطررري إسرررهم تترررازة تكرررون الأ   
ذا كرران يقرررر إ تتررازاً  يضرراً أفضررلية، ويكررون السررهم و الأأولويررة سررهم الأأالتصررفية، و تسررمى هنررا ب

الصرررروت كثررررر مررررن صرررروت في الجمعيررررات العامررررة للشررررركة و يسررررمى هنررررا بالسررررهم ذي ألصرررراحه 
                                                           

 ق ت ج. 21مكرر  170م  - 1
 ق ت ج. 26 مكرر 170م  - 2
 .700، مرجع سابق، ص0سهم في الشركات المغفلة، جيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نص.إد - 3
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قسم الدراسرة إلى بنردين نتنراول في البنرد الأول أسرهم الأفضرلية، و في البنرد الثراني س، و 1المتعدد
 الأسهم ذات الصوت المتعدد.

لحقرروق العاديررة ل ضررافةصررحابها بالإضررول لأ فضــليةســهم الأأو أولويــة ســهم الأأ ول:البنــد الأ
 ملاً نصريبه كرا جديدة، و يعطرى صراحبهاو سندات أسهم أكتتاب في ولوية الإ أ اللصيقة بالسهم
تفاق، و في حالرة تصرفية ذلك يوزع على المساهمين بحسب الإ رباح، و ما بقي بعدقبل توزيع الأ
ربرراح عطرراء نصرريبا مررن الأإفضررلية بالأ، وقررد تمررنح 2سررهمهأسررتفاء قيمررة أولويررة في الأ الشررركة يمررنح

ن أيشرترط  ربراحمرن الأ النسربة الزائردة سرتفاءلإسرهم العاديرة، لكرن لأصحاب اأيزيد عن نصيب 
سرررتفاء إو كانرررت ارررير كافيرررة، فرررلا يحرررق لهرررم أذا لم تتحقرررق إربررراح في السرررنة المختصرررة فرررتحقرررق الأت

 .3رباح السنوات المقبلة مالم ينص نظام الشركة خلاف ذلكأالنسبة المخصصة لهم من 

الهررررا بقصررررد تشررررجيع سررررهم في الغالررررب عنرررردما يترررراج الشررررركة زيررررادة رأس مو تصرررردر هررررذه الأ   
قرل أ سهم القديمةللأ الإسمية ذا كانت القيمةإجديدة، لاسيما سهم أكتتاب في على الإ الجمهور 

 هاصردرت سرندات و لا يسراعد وضررعأذا كانرت الشرركة إ ضرراً أين القيمرة السروقية، كمرا تصردر مر
، و يمكرررن سرررهم تترررازةألى إالحررراو علرررى تسرررديد قيمتهرررا فتعررررض علرررى الررردائنين يويرررل سرررنداتهم 

سرهم تترازة مكافرأة لهرم علرى ألى إسهم القديمرة بتحويلهرا متياز لحملة الأإيم بتقدقوم ت نْ أللشركة 
 .4خيرةنجاح هذه الأإما بذلوه من جهود في سبيل 

  و فرائل التصرفية،أرباح ولوية في الأالأب كتتاب، و لم يأخذالإ فضلية أري ئالمشرع الجزا تبنىو    
لى إسميررة ديررة الإاورراري جزائررري سيمكررن تقسرريم الاسررهم الع 22مكرررر 170المررادة  حسررب نررص

ولى بحرق تصرويت يفروق عردد تتمتع الفئة الأ سيسية،أرادة الجمعية العامة التإثنتين حسب إفئتين 
و سررندات أسررهم كتترراب لأولويررة في الإ متيرراز الأإا الفئررة الثانيررة فتتمتررع بمَّررأ، الررتي بحوزتهررا مسررهالأ

                                                           
 . 717، ص 7116م القرى، القاهرة، أد.الماحي حسين، الشركات التجارية، دار  - 1
 .11فتاحي محمد، مرجع سابق، ص .د - 2
 .700، مرجع سابق، ص0ركات المغفلة، جسهم في الشيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نص.إد - 3
، دار الثقاافررة للنشررر و التوزيررع، 1د.عزيررز العكيلرري، الوسرريط في الشررركات التجاريررة، دراسررة فقهيررة قضررائية مقارنررة، ط - 4

  .162، ص1575الاردن، 
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ا مَّرأ، 1ربراح و فرائل التصرفية فقرطولويرة الأأمتيراز إلمشررع المصرري ا و تبرنى س،سرتحقاق جديردةإ
مررن  علررىأ صررحابها الحررق في الحصررول علررى نسرربةخررذ بالفئررة الررتي ترتررب لأأالمشرررع السررعودي فقررد 

 .2طي النظاميحتيالصافية للشركة بعد ونيب الإرباح اسهم العادية من الأصحاب الأأ

سرررررهم أصررررردار أ  التشرررررريعاتظرررررر بعرررررل ي، و 3السررررروري بجميرررررع هرررررذه الفئرررررات خرررررذ المشررررررعأو  
 .4متيازالإ

 سهم ذات الصوت المتعدد.: الأالبند الثاني

سرهم الرتي تعطري هري تلرك الأسرهم، و انون كرس هذا النوع من الأول قأاني لميعد القانون الأ   
 للمبرردأ العررام الررذي يعطرري لكرررل كثررر مررن صرروت واحررد في الجمعيررات العامرررة خلافرراً ألصرراحبها 

سرهم مرن جهرة، و برين الأسرهم  رالف قاعردة المسراوات سهم صوت واحرد، فهرذا النروع مرن الأ
 خرى.أبين حقوق و واجبات المساهمين من جهة 

البيررة في الجمعيررة عرردد هررو ثبررات الأتسررهم ذات الصرروت المصرردار الشررركة للأإو الغرررض مررن    
نره لا يمكرن أارير ، دارة الشرركةإلى ضمان سيطرة الروطنيين علرى إدف تههم من ذلك أالعامة، و 
في  قليرررة المسررراهمينألى حكرررم إذ ترررؤدي إسرررهم نشررراء مثرررل هرررذه الأإضررررار الناشرررئة عرررن واهرررل الأ
 .5الشركة إدارة في الجمعية العامة على الأالبيةو بالتاو شل الدور الرقابي الذي يمارسه الشركة 

فتجيزهررررا بعررررل  ،سررررهم ذات الصرررروت المتعررررددمررررن صرررردار الأ تلررررف موقررررف التشررررريعات و    
لقرررانون مرررن ا 21مكررررر 170مثرررل المشررررع الجزائرررري الرررذي نرررص صررررحة في المرررادة  6التشرررريعات

                                                           
 .صريةالمق ش  60م  - 1
 سعودية.الن ش  772م   - 2
                م ت التونسررررررررررررررررررررية،  671ق ش م المغربيررررررررررررررررررررة، م  131كويتيررررررررررررررررررررة، م الق ش  716سررررررررررررررررررررورية، الق ش  17/1م  - 3
 بحرينية. الق ش  777م 
 .يمنيةال/ج ق ش 16م  - 4
 .20، 21بن بعيب، وداد، مرجع سابق، ص  - 5
 بحرينية. الق ش  777صرية، م المق ش  60سورية، م الق ش  17/1كويتية، م الق ش  706م  - 6
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الربعل  هرايحظر  وسرهم الرتي بحوزتهراس، ولى بحق تصرويت يفروق عردد الأالتجاري س تتمتع الفئة الأ
 .2صوتين فقط لكل سهممتيازها بإا بعل التشريعات فقد حصرت مَّ أ، 1خرالآ

بقاعررردة المسررراوات برررين  خرررلال لى الإإسرررهم تترررازة لا يرررؤدي أصررردار إن إبعرررل الفقررره يررررى و    
   شررخاص معينررين فقررط،أسررهم الممتررازة علررى كتترراب في الأالشررركة لا تقتصررر حررق الإ  نَّ الشررركاء لأ

ررإو  سررهم عاديرررة و تتررازة، وتضرررع الشرررركة تصرردر نررروعين مررن الأ نَّ أا يررنص النظرررام مقرردما علررى نمَّ
    يسررردد قيمرررة  أنْ سرررهم بشررررط  ترررار مرررن الأ نْ أو لكرررل مكتترررب  ،مقررردما شرررروط ومزايرررا كرررل نررروع

  . 3كتتب فيه منهاأما 

         الشرررررركاء المخلصرررررين  بررررينتترررررازة يمكنهرررررا مررررن التمييرررررز سررررهم أصررررردار إقيرررررام الشررررركة ب نَّ أ اكمرررر   
قتصررادية، وبررين الشررركاء المسررتثمرين تطرروير قرردراتها الإيررة رأس مالهررا و جررل تنمأو الناشررطين مررن 

 نَّ أ، ارررير 4ربررراحالأخررريرة بقررردر مرررا يعنررريهم يصررريل مررروال و الرررذين لا تعنررريهم هرررذه الألررررؤوس الأ
متيررازات المترتبررة عررن الأ خطررر بكثررير مررن النتررائجأيت متيرراز في التصررو النتررائج الررتي تترتررب عررن الأ

صرررروات سرررهم ذات الأأصررردار إنرررع الشرررركة مرررن عات بمقيرررام بعرررل التشرررري الماديرررة وهرررذا مايفسرررر
        سررررهم جررررل يقيررررق اايررررة هررررذه الأأمتيازهررررا في حرررردود ضرررريقة، لررررذلك مررررن إو حصررررر أالمتعررررددة، 

 و  صصها للوطنيين فقط.أ، امتيازهإيحصر  نْ أالمشرع الجزائري  اْ خطارها ندعو أجتناب إو 

 .سهم التمتعأرأ  المال و سهم أ: ثالثال مطلبال

 سرهم رأسألى إنقضرائها إو عنرد أركة متهرا في حيراة الشريسرترداد قإسرهم مرن حيرث الأتنقسم    
سرهم رأس المرال أول تناول في الفرع الأألى فرعين، إالمال و أسهم التمتع و سنقسم هذا المبحث 

     .سهم التمتعأو في الفرع الثاني 
                                                           

   .م ت التونسية 671ق ش م المغربية، م  131 سعودية، مالن ش  772م يمنية، ال/ج ق ش 16م  - 1
 ق ت لبناني. 771م  - 2

- Art 175 du Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales, JORF du 

26 juillet 1966 page 6402.  
 .700سهم، مرجع سابق، ص ، الأ0موسوعة الشركات التجارية، جلياس نصيف، إد. - 3
، ص 1572د.بلعيسرراوي محمررد الطرراهر الشررركات التجاريررة، شررركات الأمرروال، دار العلرروم للنشررر و التوزيررع، الجزائررر،  - 4

11. 
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  .سهم رأ  المالأ :وللأاالفرع 

و الررتي لا ، رأس مررال الشررركة اقيامهررأيتكررون مررن  مرروع  تيسررهم الررالأ يسررهم رأس المررال هررأ   
رررإيسرررتلم صررراحبها قيمتهرررا مرررن الشرررركة طالمرررا مسرررتمرة في نشررراطها، و  ا يكرررون لررره نصررريب مرررن نمَّ

 نْ أراد المسررراهم أ إذا امَّرررأ،  ،1ربررراح الرررتي يققهرررا الشرررركةوداتهرررا عنرررد التصرررفية و حصرررته في الأموج
 .  2يتنازل عن السهم للغير نْ أ لاَّ إلى ذلك إنقضاء الشركة، فلا سبيل إسهمه قبل أيسترد قيمة 

 .سهم التمتعأ :الفرع الثاني

ثنررراء حيررراة أسميرررة للمسررراهم سرررتهلكت قيمتررره بررررد قيمتررره الإأسرررهم التمترررع هرررو السرررهم الرررذي    
، و يعرفهررا 3سررتهلك سررهمه برردل السررهم القررديم سررهم التمتررعأالشررركة، ويحصررل المسرراهم الررذي 

سررهم الررتي تم تعررويل مبلغهررا التمتررع هرري الأ سررهمأس 20مكرررر  170المشرررع الجزائررري في المررادة 
سرتهلاك حتياطرات، و يمثرل هرذا الإو الإأا مرن الفوائرد مَّرإستهلاك المخصوم سمي عن طريق الإالإ

 . دفعا مسبقا للمساهم عن حصته في تصفية الشركة في المستقبلس

شرررررع الجزائررررري قررررد حرررردد موقفرررره مررررن الطبيعررررة القانونيررررة مررررن خررررلال هررررذا التعريررررف يكررررون الم   
بق لحرق المسراهم سرتهلاك وفراء مسرالإلإستهلاك، و أيرده في ذلرك بعرل الفقهراء الرذين أعتربرواْ 

صرررل الحصرررة العائررردة لررره عنرررد تصرررفية الشرررركة، مرررن دون أسميرررة مرررن سرررهمه الإأسرررتعادة قيمرررة إفي 
لا يحصل من رأس ستهلاك الإهذا  نَّ أن هذا الرأي يعيبه أبيد ، 4المساس بحقه في فائل التصفية

ربراح الشرركة أسرتثنائي مرن إسرتهلاك توزيرع ن الإأربراح، و الررأي الرذي نؤيرده هرو المال بل من الأ
رباح معادلة لحصته في رأس المال مع بقاء الأعلى المساهمين بحيث  تص كل مساهم بحصته من 

                                                           
 .112د.فوزي محمد سامي، مرجع سابق، ص  - 1
 .231رز، مرجع سابق، ص د.أحمد مح - 2
 .215رز، مرجع سابق، ص د.أحمد مح - 3
 ،767، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نصإد. - 4

 .110فوزي محمد سامي، مرجع سابق، .د =أ نظر في نف  المعنى 
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ستهلاك كان الإ  نْ إ، و 1خطار المشروع حس نهاية الشركةلأه تثلة في رأس المال و متعرضة حصت
 . 2سهمسمية للأتسديد لرأس المال و رد للقيمة الإفي الظاهر ك يبدواْ 

 ،جرل محردودمتياز مرن الحكومرة لأإاصلة على ذا كانت حإلاستهلاك إلى إركة قد تضطر الش و  
ت موجررودات ذا كانررإو أ برردون مقابررل،متيرراز دارة الررتي منحررت الإموالهررا بحلولرره ملكررا لررإأتصرربح 

رجرراع قيمررة إو تررا يفررنى بمرررور الررزمن، حيررث يسررتحيل عليهررا إسررتعمال الشررركة تررا يسررتهلك بالإ
         ذا كانررررت في حالررررة مزدهرررررةإسررررتهلاك لإلى اإ تلجررررأكمررررا قررررد   نقضررررائها،إسميررررة عنررررد سررررهم الإالأ

لى إسررررهم دفع قيمررررة الأبررررهررررا لتزامإذ وررررد مررررن المناسررررب عندئررررذ وفرررراء إة رباحررررا بالغررررأو حققررررت 
 زيرادة رأس المرال علرى عنرديعطرى سرهم التمترع  أنْ  نتظار موعد تصفيتها، ويمكنإالمساهمين دون 

زيرررادة  كررراملاً    سرررهمهم هلاكررراً أثرررر الهرررلاك اللاحرررق بررره، حيرررث يعطرررى المسررراهمين الرررذين هلكرررت أ
 .3نشائهاإب سهمواْ أنقطاع حقوقهم بالشركة التي إ لىإلا يؤدي هلاك رأس المال      حس ترضية

سميرة لجميرع لقيمرة الإطريرق رد جرزء مرن ا سهم بطرق لتلفة، فقرد يرتم عرنك الأستهلاإو يتم    
 ،      سرررتهلك الكلررري علرررى المررردى الرررزمني الرررذي يحررردده نظرررام الشرررركة، بحيرررث يرررتم الإاسرررهم سرررنويالأ

رركثررر عدالررة مررن سررواها لأو تبرردو هررذه الطريقررة الأ رد تررو قررد  ،ا يقررق المسرراوات بررين المسرراهميننهَّ
قررد و  لى اايررة نهايررة الشررركة،إعررن طريررق القرعررة  ختيارهررا سررنوياإتم يررسررهم الررتي سميررة للأالقيمررة الإ
ذا اصررريبت إخاصرررة  ،سرررهم الرررتي لم تسرررتهلكلحررراق الضررررر باصرررحاب الأإهرررذه الطريقرررة  تتضرررمن
فيفقرردون حصررتهم في  ،سررتهلاكعمليررة الإ سررتمرار فيبخسررائر وعلهررا اررير قررادرة علررى الأ الشررركة

علررررى قيمررررة  اْ الحصررررص المسررررتهلكة يكونررررون قررررد حصررررلو  صررررحابأفي حررررين  ،رأس مررررال الشررررركة
 على ارار 6و حظرها البعل الاخر 5تابعل التشريع بعملية القرعةلقد سمحت  ، و4سهمهمأ

                                                           
 .31د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 1
 .167ص مرجع سابق،د.مصطفى كمال طه،  - 2
 .765، مرجع سابق، ص 0في الشركات المغفلة، ج سهميف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نصإد. - 3
 .152موال في القانون الجزائري، مرجع سابق، ص شركات الأ ،نادية فضيلد. - 4
 سورية،  الق ش  11/7سعودية، م الن ش  777/7يمنية، م ال/ ق ش 771م  - 5
 ق ش م المغربية، 111 - 6
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سررهم عررن الأسررتهلاك إس يحظررر  23مكرررر  170المررادة  في الررذي نشرريد بموقفرره المشرررع الجزائررري
 تعد كل مداولة تتخذ خرقا لهذا المنع باطلة.س ، وطريق سحب القرعة

ربررراح مرررن الأ تكرررون نْ أساسررري، و الأن يرررنص عليهرررا القرررانون أ سرررتهلاكالإ في عمليرررةو يشرررترط    
و توقرف، أسرتهلاك متنرع الإإربراح نتفرت الأأذا إذلرك  و ينرتج عرن، حتياطات القابلة للتوزيرعوالإ
سررهم، جرراز للرردائنين المطالبررة سررتهلاك الأقتطرراع جررزء مررن رأس المررال لإإلى إذا عمرردت الشررركة إفرر
 .1ن الضمان العام لهمنه يكوِّ قتطع لأأسترداد ما إب

جرل أوراق المالية، من عن طريق شرائها بسعرها في سوق الأسهم ن تسترد الأأو يجوز للشركة    
و برذلك تنقطرع العلاقرة المسراهم،  نره تنتفري عليره صرفةلأ سهم تمترعأبطالها، ولا يعطى للشريك إ

 . 2بينه و بين الشركة

 مرسهم للأسهم لحاملها و الأسمية و الأالأسهم المطلب الرابع: الأ

، لررذلك مرررلأسررهم لأسررهم لحاملهررا، و أسميررة و إسررهم ألى إبحسررب شرركلها سررهم تنقسررم الأ   
سميررة، و في الفرررع الثرراني سررهم الإول الأتنرراول في الفرررع الأنلى ثلاثررة فررروع إسنقسررم هررذا المطلررب 

 .مرسهم للأم لحاملها، و في الفرع الثالث الأسهالأ

 .ةسميسهم الإ: الأوللأاالفرع 

ة         حالتررره المدنيرررو علرررى المعلومرررات المتعلقرررة بهويتررره  و اسرررم صررراحبهإمرررل ي تيسرررهم الرررالأ يهررر   
 ،اهرررو تررراريخ يررروم توقيعهررر تار ررراً  اسرررجل في سرررجلات الشرررركة، و تتضرررمن شرررهادتهتهليتررره، و أو 
        رهنكرررال الا يعترررد بالتصررررفات الرررتي تقرررع عليهررر في سرررجلات الشرررركة، و قيررردبال املكيتهررر ثبرررتوت

 .3لا من تاريخ قيدهاإواه الشركة و الغير إنتفاع و التداول و الإ

                                                           
 .31بن بعيب، وداد، مرجع سابق ص  - 1
                  سرررررررررررررررررررررررررررررعودية،الن ش  777/1صررررررررررررررررررررررررررررررية، م المق ش  20يمنيرررررررررررررررررررررررررررررة، م ال/ج ق ش 771ق ت ج. م  172م  - 2
 سورية.الق ش  11/7م 
 .71، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نصإد. - 3
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سميررة سررناد الإصررحاب الإأ نَّ أسميررة هررو سررهم الإعتمرراد التشررريعات المقارنررة علررى الأإو مررا يرربرر    
سرتفاء الضررائب إجرل أمعرفون لدى الشركة وبالتاو يسهل ملاحقتهم من قبل الدوئر الماليرة مرن 

لرر   عضرراء أنقولررة، و قررد يكررون ارررض المشرررع مراقبررة جنسررية الشررركة و المفروضررة علررى القرريم الم
ارير سرتعمال ة الضياع لا يتعرض صراحبه لخطرر الإفي حال نَّ أسمي من مزايا السهم الإ و دارة،الإ

   ، 1حتياليرراإسررتعماله إنررع يمدون في سررجلات الشررركة و بالترراو سررم مالررك السررهم مررأن الشرررعي لأ
ة يررررو يتبررررع هررررذا الررررنهج االب ،سررررهمختيررررار شرررركل الأإو يعطرررري القررررانون الجزائررررري للشررررركة حريررررة 

  .3سهم التي تصدرها الشركةسمي على الأالشكل الإبعل التشريعات  تفرض، و 2التشريعات

 .اسهم لحامله: الأانيثفرع اللا

سررررم إماعررردا  السرررالف ذكرهررررا ةسميرررلإسررررهم اتيررررع بيانرررات الأ ا تررردون فيهرررتيسرررهم الررررالأ يهررر   
سررهم يكررون ، فبمجرررد الحيررازة الماديررة للأافي نظررر الشررركة هررو مالكهرر االمسرراهم، و يعترربر حاملهرر

قاعدة الحيازة في المنقول سرند  اخر، و لذلك تطبق في شأنهآجراء إشتراط إدون  االحائز مالكا له
 . 4لى المشتريإمن البائع  ابتسليمه االملكية، و يتم التنازل عنه

أكثر تعرضا  انهَّ أقصى درجات المرونة في التداول، اير أقق ي انهَّ أ اسهم لحاملهو من مزايا الأ   
 كمرا تهرب من الضرائب،  للة لستعمل كوسيت انهَّ أ كذلك  امن مساوئه ، وضياع و السرقةلاطر لخ

        البيرررةعقررراد الجمعيرررة العموميرررة لتحقيرررق الأنإقبرررل  افسررري الشرررركة الحصرررول عليهررريسرررهل علرررى منا

                                                           
 .713فتاحي محمد، مرجع سابق، د. - 1
من ق 7ق ش م المغربية، م  120سعودية، م الن ش  11يمنية، م ال/أ ق ش 10ق ت ج، م  62مكرر  170م  - 2

 .المصريس  ر م 
- Art 228-20 C.com.fr. 

                ماراتيررررررررررررررررررررة، لأق ش ا 701قطريررررررررررررررررررررة، م الق ش  701بحرينيررررررررررررررررررررة، الق ش  753كويتيررررررررررررررررررررة، م الق ش  757م  - 3
 م ت التونسية. 672م 
 .233د.أحمد محرز، مرجع سابق، ص  - 4
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يكررون بعيررد عرن رقابررة الشررركة، سررهم للحامرل ترداول الأ نَّ أو بمررا  ،1ضراذ القرررارت المناسربة لهررمإو 
 .2س مال الشركةأفي ر  ه قد  ل بالنسبة التي يحددها القانون لملكية المواطنيننَّ إف

خررر عررن طريررق فرررض رمرره الرربعل الآيح، و هررااملسررهم لحالأصرردار إات ويررز بعررل التشررريعو     
ورراه اند الإسررمررن جهررتي أ ، وسررندات الررتي تصرردرها شررركة المسرراهمةسمرري علررى تيررع الالشرركل الإ

ختيار شكل السند، وذلك لم يتمتع بره السرند للحامرل مرن سررعة في إالذي يعطي للشركة حرية 
ل قيمترره عرن طريرق التنرازل للغرير دون مشرقة التنقررل صِّروعرل صراحبه يح  التبرادل و تروفير للسريولة، 

 ليررتمكن حاملهررا  هررذه السررندات يمررل رقمررا مسلسررلاً  نَّ أجررراءات القيررد، كمررا إللشررركة و بطرر  
 ها لتوقف الحقوق المرتبطة به مؤقتا.خطار الشركة في حالة ضياعمن إ

 مر.لأسهم لالأ الفرع الثالث:

عرررن طريررررق  امرررر شرررخص معررررين، و يرررتم ترررداولهصررردر لأت تيالرررر وكالصرررك يمرررر هرررلألسرررهم الأ   
 اعنررد التنررازل عنهرر امالكهرر لأنَّ ، الحاملهرر سررهم مررن الأ كثررر ضررماناً أسررهم الأ ه، و هررذ3التظهررير
لرجرروع لكالسررندات التجاريرة دون حاجررة  اهرملكيت لبالكتابررة علرى ظهررر الورقرة بمررا يفيرد نقرر يقروم

، 4ي تم سررداد كامررل قيمتهرراأ ،الوفرراء مررر كاملررةلألسررهم ن تكررون الأأ لى الشررركة، لررذلك وجرربإ
السررند لحاملرره يقرروم  نَّ سررتعمال عمليررا مررن قبررل الشررركات، لأوهررذا النرروع مررن السررندات نررادر الإ

  .5سرع. لذلك لم تنص عليه القوانين العربيةأفضل و أمقامه بطريقة 

 ةتشررريعيال وصفي ضرروء عرردم وجررود نصرر مررلألسررهم لأا صرردارإ راء الفقهرراء في جرروازأوضتلرف    
المنرع لا يكرون  نَّ لا يعرني عردم جرواز التعامرل بهرا، لأالسكوت عنها  نَّ أ، فمنهم من يرى تنظمها

تقر ذلرك  اصدارهإن التشريعات التي ويز لأ اصدارهإمكانية إ، و منهم من يرى عدم 6بنص لاَّ إ
                                                           

 .765د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 1
 .36، مرجع سابق، ص 0د.إلياس نصيف، موسوعة الشركات التجارية، الاسهم في الشركات المغفلة، ج - 2
 .117د.فوزي محمد سامي، مرجع سابق، ص  - 3
 .233حمد محرز، مرجع سابق، ص أد. - 4
 .65، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جالألياس نصيف، موسوعة الشركات التجارية، إد. - 5
 .715خالد عبد العزيز البغدادي، مرجع سابق، ص د. - 6
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لى نصررروص تشرررريعية ترررنظم إخررريرة يحتررراج صررردار هرررذه الأإ نَّ ، وهرررذا مرررا نؤيرررده،لأ1بشررركل صرررريح
   سرتثماروع مرن السرندات الرذي يسراعد علرى الإئرة التجاريرة لهرذا النريا لحاجرة الب، و نظررً معاملاتها

ه في نصروص المشررع الجزائرري لتنظيمر اْ دعو أو السرعة التي تتوقف عليها التجارة، و توفير السيولة 
  ستفاد منها. تمكن المستثمرين من الإ

 سهمخرى من الأأنواع أالمطلب الخام : 

خذت بها لتلف التشريعات تماشيا مع متطلبات السوق، فهنراك أسهم التي لى جانب هذه الأإ 
ل، و سنقسرررم هرررذا مرررو العاأ يرجرررهمهرررا السرررهم الرررذهبي )النررروعي(، و سرررهم الأأقرررل رواجرررا أنرررواع أ

 .يرجسهم الأول السهم الذهبي و في الفرع الثاني لى فرعين حيث نتناول في الفرع الأإالمطلب 

 .ةسهم النوعيول: الأالفرع الأ

،  2معينرة للشرركة شخاص لقاء تقرديمهم خردماتنح للأتم تيسهم الالأ نوعيةسهم اليقصد بالأ   
نظمررة تكرروين متخصصررة، واالبررا مررا أدخررال إو بأحررداي يويررل تكنولرروجي نرروعي إبيلتررزم  كمررن

      نقرررل التكنولوجيرررا ،جانرررب وهرررم المتنرررازل لهرررمعلرررى الممتلكرررين الأ ،تشرررترط الدولرررة و هررري المتنرررازل
المتنررازل مؤقترررا مرررن سرررتفادة أو مهررارات التسررريير، بالمقابررل يتمترررع المتنررازل بعررردة حقرروق مرررن بينهررا 

 .3جل المصلحة العامةأيضمن للدولة حق التدخل من  يةسهم النوعالأ

 .راءالأجسهم أالفرع الثاني: 

يرق مرنح العرراملين عرن طر  ايجروز للشرركة توزيعهرر ذيسررم العراملين والرإصردر بت تيسرهم الرالأ وهر   
 جرررررالاً آو مرررررنحهم أجراء ضفررررريل قيمتهرررررا بالنسررررربة لهرررررم إكتتررررراب فيهرررررا كرررررتسرررررهيلات خاصرررررة لإ 

                                                           
 .766د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 1
  ، 1550، دار الثقافرررة للنشرررر و التوزيرررع، عمررران، 7كررررم يامرررالكي، القرررانون التجررراري، الشرررركات، دراسرررة مقارنرررة، طأ - 2

 .150ص 
لى الخوصصرة، دار الخلدونيرة، الجزائرر، إشرتراكية التسريير إعجة الجيلاو، قانون المؤسسات العموميرة الاقتصرادية مرن .د - 3

 .203، ص 1553
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رباح المسرتحقة بموجبهرا، و الغايرة منهرا ترأمين التضرامن برين رأس المرال في الأ متيازاً إو ألتسديدها 
 .1خرىأنتاج من جهة بما لديهم من خبرة وقدرة على الإ من جهة، و العمال

مرررن حصرررة عشررررة بالمئرررة علرررى  الشرررركةجرررراء أيسرررتفيد  كررران سرررائداً أنْ   ففررري التشرررريع الجزائرررري    
و حررق التمثيررل في  لرر   ،تسررهم محرومررة مررن حررق التصررويأكثررر مررن رأس المررال علررى شرركل الأ
ل مررن ترراريخ عرررض التنرراز  بتررداءً إشررهر  جررلأو لهررم حررق الشررفعة في شررراء الحصررص في  .2دارةالإ

 وجوبررراً جرررراء المعنيرررون و يمرررارس الأكثرررر مرررن سرررعر التنرررازل، % علرررى الأ70علررريهم، و بتخفررريل 
و تكررررون عرررردد ، 3شرررركال الشررررركات المنصرررروص عليهررررا في القررررانون التجرررراريأحررررد أنشرررراطهم في 

مرررن حقرررروق التصررررويت في الشررررركة  4%05جررررير في حرررردود صررروات الررررتي يمتلكهررررا المسررراهم الأالأ
، 5% التي حددها المشرع لكرل مسراهم0مقارنة بنسبة ، و تعتبر هذه النسبة مبالغا فيها الجديدة
كتتاب، الإ من تاريخ  بتداءً إسهم الشركة طوال مدة    سنوات أجراء من التنازل عن ويمنع الأ

وفي حالة خررق  ،كاملاً سهم موضوع صفقة وارية قبل دفع مبلغها  تكون هذه الأ نْ أو لا يمكن 
سرررتفاد منررره إد مبلررر  التخفررريل الرررذي يتسرررد لحظرررر يتعرررين علرررى الشرررركة المسرررتفيدةالعمرررال لهرررذا ا

 .6جراءالأ

ساسري لشرركة المسراهمة الرنص علرى مشراركة ظرام الأنيتضرمن ال نْ أ يجرب المصرري في التشريعو    
 :7حدى الطرق الاتيةإدارة الشركة في إالعاملين في 

                                                           
بحررث مقررارن،  لررة الحقرروق العرردد سررهم، نررواع الأأختلاف إخررتلاف حقرروق المسرراهم بررإالكي، كرررم عبررد القررادر يامررأ.د -1
  .1553، عمان، مارس 65ول، السنة الأ
    قتصرررادية و تسرررييرها الإ ، يتعلرررق بتنظررريم المؤسسرررات العموميرررة1557اشرررت  15مرررؤر   52-57مرررر الأمرررن  10م  - 2

 .1557اشت  11بتاريخ  21و خوصصتها، ج ر عدد 
 السابق الذكر. 52-57الأمر  من  11 - 3
جررررراء مؤسسرررراتهم سررررتعادة الأإ، يحرررردد شررررروط 75/77/1557، مررررؤر  606-57مررررن المرسرررروم التنفيررررذي  0/6م  - 4

 .77/77/1557، بتاريخ31قتصادية و كيفيات ذلك، ج ر عدد ومية الإالعم
 ق ت ج. 356/6م  - 5
 سابق الذكر. 606-57من مرسوم تنفيذي  1م  - 6
 المصرية. س ر م 103الى م  101م  - 7
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 دارة الشركة.إشراك العاملين في  ل  إ -
 سهم.ساس تملكهم لأأدارة على شراك العاملين في الإإ -
 دارية معاونة.إدارة عن طريق لجنة مشاركة العاملين في الإ -

ل تكرون تلوكرة لجميرع العراملين فيهرا  مرسرهم عأنشاء أن ضتار طريق أحيث يجوز لشركة المساهمة 
سهم العمرل دون قيمرة ولا يجروز ترداولها، و لا أدرة الشركة، و تصدر إفي كوسيلة لمشاركة هؤلاء 

سرررهم أشررراء نم للعررراملين دون مقابرررل، و يشرررترط لإسرررهل في تكررروين رأس المرررال، و تقررررر الأتررردخ
و المؤسسات الخاصة، أن العاملين تعية خاصة وفقا لقانون الجمعيات كوِّ ي   نْ أ :1العمال ما يلي

كثرر مرن سرنة، و يفقرد العراملين عضرويتهم أو يشترك فيها العاملون الرذين مضرى علرى خردمتهم 
ربراح عرن الأفي ق في هرذه الحالرة سروى الحنتهاء عقودهم، ولا يكون لهم إفي هذه الجمعية بمجرد 

، و ضترار الجمعيرة الخاصرة بالعراملين تثليهرا في الجمعيرة العامرة نتهاء عقرودهمإالمدة السابقة على 
ط العضوية فيها و كيفية ة، و يتضمن نظام الجمعية المشار اليها شرو دارة الشركإللشركة و  ل  

 عضائها، و تنتهي الجمعية بأنتهاء الشركة.أرباح على توزيع الأ

المعرررردل بالقررررانون  7131ب آ 71المررررؤر   316حسررررب الامررررر  المشرررررع الفرنسرررري و يفرررررض   
سرهم العمرل علرى تيرع المشرروعات الخاصرة الرتي يعمرل أنظام  11/77/7116المؤر   7711

هرذا  ختيرارإن تطبرق أمرا المشرروعات الرتي لا يبلر  عمالهرا هرذا العردد فلهرا أمن مائة عامل،  أكثر
 171/7حسررب نررص م  للعمررال، سررهم في المشررروعضصررص الأتفرراق مررع عمالهررا، و النظررام بالإ

سرراس أفرنسررية، و يررتم تسررديدها عررن طريررق التمويررل الررذاتي محتسرربا علررى ال مررن قررانون الشررركات
     سرررتثمارها، إجرررل أحتيررراطي الخررراص بالتمويرررل الرررذاتي في صرررندوق مرررن و توضرررع مبرررال  الإجرررر، الأ

 .2سهمأعن و يتمثل حق دائنية العمال للمشروع بسندات عبارة 

 المرررررؤر  77رقرررررم  قرررررانونالوجرررررب المشررررررع الفرنسررررري في أو بالنسررررربة لشرررررركات القطررررراع العرررررام    
سميرة، قيمرة كرل منهرا مائرة إسرهما أن يكرون رأس المرال أ المتعلق بمصانع رونو، 51/71/7115

                                                           
 .ل س ر المصرية 101م  - 1
 .155، مرجع سابق، ص 0د.إلياس نصيف، موسوعة الشركات التجارية، الاسهم في الشركات المغفلة، ج - 2
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سرهم لا قرل، و  صرص للعمرال عردد مرن الأس المال علرى الأأسهم ر أ 6/2 فرنك، تملك الدولة
ربراح الناترة مرال مرن الأعمرن نصريب ال اإمَّرسرهم العمرال أ يرتم تمويرلو  ،ربرع رأس المراليزيد عن 

 ،قدميرة كرل عامرل و المسرؤولية الرتي يتولاهراأسرهم  انيرة حسرب أتوزيرع ب وأ ،عن توسيع المشروع
 .1حتياطات الشركةإستغلال إفي حالة زيادة رأس المال عن طريق  وهذا

حكرام قررانون الشررركات أالررذي عردل بعررل  11/71/7116المرؤر  7711بمقتضرى القررانون  و
 سرهماً أصردارها إسهم عنرد كتتاب في الأما بالإ إلعمالها  تمنح خياراً  نْ أللشركات  أجيز الفرنسية،

    .2سهم عن طريق شرائهابعل الأ كتساب ملكيةإو أجديدة يقيقا لزيادة رأس المال، 

، بحيرث لى تعيرة العمرالإ العمرالسرهم أؤول ملكيرة ترالمصرري التشرريع  ه فينَّ ألى إو نخلص       
برداع لردى كربح روح الأي فهرذاربراح و يروزع علريهم حسرب قوانينهرا،  ليها نصيبهم من الأإيؤول 
وا يشرررتركون في رأس مالهرررا علرررى تكاليرررة برررين العمرررال في هرررذه الجمعيرررة مرررادام، و ينشرررر الأالعامرررل

قترررداء لى الإإ المشررررع المصرررري ، ونررردعواْ نهررراانصررربتهم مرررن الاربررراح متسررراوية حسرررب قانو  الشررريوع و
  شكال شركات القانون التجاري.أحد إالذي ينظم العمال في بالمشرع الجزائري 

   

 

 

 

 

 

 

                                                           
  .150، صنف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 1
 .150، مرجع سابق ، ص0المغفلة، جسهم في الشركات يف، موسوعة الشركات التجارية، الأد.إلياس نص - 2
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 لتزامات المساهمإالفصل الثاني: حقوق و 

يميرزه  ا قانونيراً نضمام المساهم للشركة يمنحه حقوق و يرتب عليه و جبات تشكل له مركرزً إ نَّ إ   
دارة الشرركة، و تصرريف شرؤونها،  إعن باقي المراكز القانونية فيها، يسمح له بالمشراركة الفعليرة في 

تمترررع المسررراهم  نَّ إ، و عليررره فرررلتزاماترررهبقررردر وفائررره لإ لاَّ إقوقررره سرررتفادة مرررن حه لايمكنررره الإنَّرررإ كمرررا
نتنراول في لى مبحثرين، إ واه الشركة، لذلك سنقسرم هرذا الفصرلإلتزاماته إبحقوقه هو   رة تنفيذ 

 لتزامات المساهم. إالمبحث الثاني نتناول في ول حقوق المساهم، و المبحث الأ

 ول: حقوق المساهم.المبحث الأ

في الشررركة تنشررأ بينرره و بينهررا علاقررة قانونيررة، يكتسررب مررن  سررهماً أكتسرراب الشررخص إبمجرررد    
و المشراركة في مواردهرا الماليرة، تهرا دار إ، تمنحه السيادة القانونيرة و السرلطة العليرا في خلالها حقوقاً 

و لتوضريح و  موعرة المسراهمين في رأس مالهرا، أبمشراركة المسراهم  لاَّ إقروام الشرركة لا يكتمرل  نَّ لأ
الطبيعة القانونية لحقروق  في المطلب الأول درسن سنقسم هذا المبحث إلى مطلبين، هذه الحقوق

 نواع حقوق المساهم.أ و في المطلب الثانيالمساهم 

 .ول: الطبيعة القانونية لحقوق المساهمالمطلب الأ

ويمررررنح المسرررراهم  ،عنررررد انضررررمام المسرررراهم لشررررركة المسرررراهمة يلتررررزم بتقررررديم حصررررته في رأس مالهررررا   
تعبر عرن حقوقره في الشرركة. ومرن هنرا تقروم علاقرة قانونيرة برين المسراهم والشرركة،  سهماً أمقابلها 

مررن  هنرراكعتبرهررا علاقررة دائنيررة، و إهنرراك مررن ف اختلررف الفقرره في يديررد طبيعتهررا، هررذه العلاقررة
سنوضرح هرذه الأواهرات في ثرلاي  عتبرهرا علاقرة ملكيرة، و هنراك مرن اخرذ بالاوراهين معرا، وإ

 واه في فرع خاص.إكل  تناولسن فروع حيث 
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 .ول: ح  المساهم ح  دائنيهالفرع الأ

        ، 1رةورررراه الشررررركة المصرررردإيمثررررل حررررق دائنيرررره للمسرررراهم السررررهم  أنَّ  لموقررررفهررررذا انصررررار أيرررررى    
سرررواء كانررت هررذه الحصرررة  المسررراهم عنرردما يقرردم حصرررة في رأس مررال الشررركة و أسرراس ذلررك أنَّ 
 شخصرية لها شخصرية معنويرة مسرتقلة عرن بإعتبار أنَّ لى الشركة إتنتقل ملكيتها نقدية أو عينية، 

 .2المساهمين

لترزام و مستررقررر في النظريرة العامرة لإمرن حيرث أن حرق الدائنيرة كمرا هرينتقرد هرذا الموقرف و       
 علاقرررة في حرررين تررربط المسرراهم بالشررركةيفررترض وجررود تعررارض في المصررراب بررين الرردائن والمرردين، 

 .3نصيب فيه سيكون لهالشركة  يققه نجاحأي  لأنَّ ها، لإنجاح مشروع ةتعاون وبذل العناي

 الفرع الثاني: ح  المساهم ح  ملكية

ق يررعررن طر حررق ملكيررة لأنَّرره يمكنرره التصرررف فيرره حررق المسرراهم أنَّ   ،4يرررى أنصررار هررذا الموقررف   
ينتقل إلى الورثة  هذا الحق أن ، إضافة إلىالحجز عليه وأرهنه  يمكنكما   ،التداول أو التنازل عنه

 .5من قبيل حق الملكية  وهذا ما يؤكد أن حق المساهم

الحصررة  س مررال الشررركة، فررإنَّ أالمسرراهم عنرردما يقرردم حصررة في ر  ورراه أنَّ نتقرراد هررذا الإإوقررد تم    
 .6للشركة التي تتمتع بشخصية قانونية مستقلة عن شخصية المساهمين اً ملك تصبح

                                                           
1
 - G.RIPERT et R.RENNE,Traité de droit commercial, T.1, 18éd, L.G.D.J.,Paris, 

2001,p 308.  
 .05د.فتاحي محمد، مرجع سابق، ص  - 2

3
  - D.PAUL, Droit commercial, 1 éd, édition Paris, 1970, p 446.  

 .732،ص 7131الشركات التجارية، مطبعة الارشاد، بغداد، مرتضى ناصر نصر الله، د. - 4
 .775، ص 7106، دار الفكر العربي، القاهرة، 7القطاع العام، ط أبو زيد رضوان، شركات المساهمة ود. - 5
 .01فتاحي محمد، المرجع السابق، ص د. - 6
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 الثالث: الطبيعة المزدوجة لح  المساهم اتجا  الشركة. الفرع    

حررق المسرراهم في الشررركة مررا دامررت قائمررة وتمررارس نشرراطها هررو  نَّ أ 1الموقررفهررذا  يرررى أنصررار   
    حق دائنية بمقتضاه يعتبر المساهم دائنا للشركة بحصته التي قردمها في رأسمرال الشرركة، ودائنرا بحقره
في الربح وفي فائل التصفية، أمرا بعرد التصرفية وحرل الشرركة، فرإن حرق المسراهم هرو حرق ملكيرة 

فالمسرراهمون في هررذه الحالررة يعترربرون ملاكررا علررى الشرريوع للأمرروال الررتي كانررت ملكررا للشررركة  ،تررام
 .المساهمة عندما كانت تتمتع بالشخصية المعنوية

حصررة الشررريك في الشررركة ضرررج مررن “قررررت: محكمررة الررنقل المصرررية حيررث  أيَّدترره مرراوهررذا    
أو       رد حق في نسبة معينة من الأرباح ملكه وتصبح للشركة و يكون للشريك بعد ذلك إلاَّ 

 اْ ه أن ينفرذو يرركة يجروز لدائنفي ذمة الش نصيب في رأسمالها عند التصفية، والنصيب هذا يعتبر ديناً 
 تصررفيتها ويرردد الصررافي مررن أمرروال الشررركة فررإنَّ  نقضررت الشررركة وتمررتأا إذا أمَّرر ،عليرره يررت يرردها

 .2شائعا للشركاء ووري قسمته بينهم هذه الأموال تعتبر ملكاً 

 نواع حقوق المساهم.أالمطلب الثاني: 

 نَّ أداريررررة، متكاملررررة مررررع بعضررررها، حيررررث إخرررررى ألى حقرررروق ماليررررة و إالمسرررراهم تنقسرررم حقرررروق  
قسررم هررذه نلحقرروق الماليررة و يسررينها، لررذلك سداريررة هررو حمايررة الإاالهرردف مررن تارسررة الحقرروق 

الحقرروق الفرررع الثرراني  نتنرراول في ول الحقرروق الماليررة، والفرررع الأ نتنرراول في لى فرررعين،إ    طلرربالم
 دارية.الإ

 ول: الحقوق المالية.الفرع الأ

كتترراب في فضررلية الإ أربرراح و حررق ق في الأالحررقسررام و هرري ألى ثلاثررة إتنقسررم الحقرروق الماليررة    
في هرررذه الحقررروق  سنفصرررل سرررهم جديررردة عنرررد زيرررادة رأس المرررال، و الحرررق في نررراتج التصرررفية، وأ

 ثلاي بنود بحيث نتناول في كل بند نوع من هذه الحقوق.
                                                           

1
 -  M. ANDRE, La société anonyme traité pratique, 2ème éd. , Paris, 1954, p 12. 

 .06، مقتب  عن المرجع: فتاحي محمد، مرجع سابق، ص 50/51/7110نقل مدني مصري في - 2 
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  .ربا : الح  في الأولالبند الأ

      ملررررره في الحصرررررولأشرررررتراكه في الشرررررركة هررررري إساسرررررية و النهائيرررررة للمسررررراهم مرررررن الغايرررررة الأ نَّ إ   
    اً ا نقردمَّرإربح في نصيبه من الالخيار  يكون لهستثمار مشروع الشركة، و إرباح من خلال على الأ

هررررم الحقرررروق أحررررد أربرررراح يعررررد حررررق المسرررراهم في الحصررررول علررررى الأ، و 1سررررهمأو علررررى شرررركل أ
 .2التي يضمنها القانون، بل و يدخل في تكوين الشركة بوجه عام ساسيةالأ

 بررذلتها الشررركة و بررين عررن طريررق المقارنررة بررين التكرراليف الررتي اً ربرراح محاسرربيو يكررون يقيررق الأ   
   ،3ترراو للشررركة في سررنتها الماليررةمرروع هررذه العائرردات يتكررون الررربح الإترراو، و مررن  العائررد الإ

عرد ي الربح الناتج عن العمليات التي باشرتها الشرركة بأو الربح القابل للتوزيع هو الربح الصافي، 
كرد أ، ولا يت4ستهلاك المترتبة على مباشررة تلرك العمليراتب نفقات الإخصم المصاريف، وحسا

بصدور قررار الجمعيرة العامرة بتوزيعهرا، و كرل ربرح يروزع لاَّ إرباح القابلة للتوزيع حق المساهم في الأ
، و هرررذا مرررا قضرررت بررره محكمرررة الرررنقل المصررررية س حرررق 5لهرررذه القواعرررد يعرررد ربحرررا صررروريا اً خلافررر

 .س 6بمصادقة الجمعية العامة للمساهمين لاَّ إكد أحتماو لا يتإالمساهم في الارباح حق 

دارة متوقفرة عضراء  لر  الإأت آو المشرع الجزائرري كغريره مرن التشرريعات المقارنرة جعرل مكافر   
زيررع ربرراح القابلررة للتو ت عشررر الأآلا يجرراوز مبلرر  المكافرر نْ أربرراح للمسرراهمين، بشرررط علررى دفررع الأ

                                                           
1
 - MERELE PHILIPPE, Ddroit commercial :sociétés commerciale, 10ᵉ édition, Dalloz, 

Paris, 2005 ,p 351 
كثرر علرى المسراهة في نشراط مشرترك، أو أعتباريان إو أم ج س الشركة عقد بمقتضاه يلتزم شخصان طبيعيان  273م  -  2

قتصرادي إو بلرو  هردف أقتصراد، إو يقيرق أقتسرام الرربح الرذي قرد ينرتج، إو نقد، بهردف أو مال أبتقديم حصة من عمل 
 ذي منفعة مشتركة.س

 . 110، ص 7100، د ط، دار الفكر العربي، القاهرة، 7التجارية، جبو زيد، الشركات أد.رضوان  - 3
 صرية.المش ق  25ت ج، م  115م  - 4
   سورية.الش  151ت ج، م  116م  - 5
، مرأخوذ مرن مرجرع 7170، ص 60، س13/77/7102، ق، جلسرة05، سرنة1552نقل مصري، طعن رقرم  - 6
 .111الاسهم في الشركات المغفلة، مرجع سابق، ص ، 0لياس نصيف، موسوعة الشركات التجارية، جإد.
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عضرراء أت آقصررى لمكافر، و الحكمررة مرن يديررد الحرد الأ1المبررال  المرحلرةحتياطرات و بعرد طرررح الإ
دارة، عضراء  لر  الإألى إدارة هو قطع الطريق على المؤسسين الرذين االبرا مرايتحولون  ل  الإ

 .  2لى المبالغة في يديد لصصاتهم بمقتضى نظام الشركةإذ قد يعمدون إ

لكرن  رباح المنقولرة ولصافي للسنة المالية و بزيادة الأح ارباح القابلة للتوزيع من الربو تكون الأ   
       حتياطررررات،العمررررال، و الخسررررائر السررررابقة و الإ جررررورن يطرررررح منهررررا النسرررربة المخصصررررة لأأبعررررد 

 نشأتها كما يلي:أحتياطات بحسب الجهة التي و تنقسم الإ

مرررة في كررل التشررريعات و تتضررمنه نصرروص قانونيررة، آيكررون بقاعرردة  :حتيــاطي القــانونيالإ :ولا أ
ربراح سرندات في التشريع الجزائري يقتطع مرن الأخر، فقتطاع من تشريع لآختلاف نسبة الإإمع 

، 3حتيراطي عشرر رأس المرالذا بلر  الإإلزامري إقل، و يصبح هذا الجرزء ارير نصف العشر على الأ
 .4حتياطي نصف رأس المالذا بل  الإإ في بعل التشريعات لزاميإقتطاع اير هذا الإو يصبح 

ضرررار حتيرراطي القررانوني هرري عرردم الإقتطرراع الإلزامرري لإقصررى الإمررن يديررد الحررد الأ و الهرردف   
و جلهرا أربراح رت الجمعيرة العموميرة ترحيرل كرل الأرباح، وذلك فيما لرو قرر بمصاب الدائنين في الأ

ديرررد هرررذا النسررربة بعشرررر رأس وفرررق في ي ريحتيررراطي القرررانوني، وبهرررذا يكرررون المشررررع الجزائرررلى الإإ
 المال، على خلاف التشريعات التي بالغة في يديدها بنصف رأس المال.

لررردائني الشرررركة يأخرررذ حكرررم رأس المرررال، لأنَّررره لصرررص و الإحتيررراطي القرررانوني ضرررمان إضرررافي    
أساسررراً لتكملرررة رأس المرررال وجررربره إذا أصررريب بسررربب الخسرررائر، علرررى أن يعررراد تكوينررره إذا نقرررص 

                                                           
 بحرينية.الق ش  700كويتية، م الق ش  710مارتية، م لإق ش ا 731صرية، المق ش  00ق ت ج، م  110م  - 1
 .163سابق، ص الرجع الم، 0سهم في الشركات المغفلة،ج، الألياس نصيف، موسوعة الشركات التجاريةإد. - 2
 م ت التونسية. 101ليه المشرع التونسي م إذهب  ق ت ج، وهو نفسه ما 117م  - 3
                    كويتيررررررررررررررررررررررة،الق ش  111قطريررررررررررررررررررررررة، م الق ش  700ماراتيررررررررررررررررررررررة، م لإق ش ا 161م صرررررررررررررررررررررررية، المق ش  25م  - 4
 بحرينية.الق ش  112م 
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بسررررربب الخسرررررائر، لا يجررررروز للشرررررركة التصررررررف فيررررره     أو توزيعررررره علرررررى المسررررراهمين، لكنررررره يجررررروز 
 .1إستخدامه في زيادة رأس المال

ذ قد يرترك نظرام الشرركة للهيئرة إ، 2هو الذي ينص عليه نظام الشركة: ظاميحتياطي النالإ :ثانياا 
دعررم  بهرردفحتيرراطي، إدها كارصررربرراح كررل سررنة لإقتطرراع  نسرربة مررن الأإتقرررر  نْ أالعامررة للشررركة 
حتيراطي عرراض الرتي ينبغري ضصريص هرذا الإما يبرين النظرام الأ ثناء حياتها، و االباً أمركز الشركة 

، 3سرتهلاك الصرناعيسرراع في عمليرة الإسرهم و السرندات، و الإسرتهلاك الأإلمواجهتها، و منها 
و لا يجررررروز إسرررررتخدام الإحتيررررراطي النظرررررامي في ارررررير الأارررررراض المخصصرررررة لررررره، و توزيعررررره علرررررى 

   . 4المساهمين لا يتقرر إلا بمعرفة الجمعية العامة اير لعادية

يكرون منصروص عليرة في  نْ أتقرره الجمعية العامة للشركة من دون : ختيار حتياطي الإالإ :اا ثالث
لا يكون هناك نص يمنع ذلرك في العقرد التأسيسري، وهرو لا  نْ أو نظام الشركة، شريطة أالقانون 

و في الغالرب يسرتعمل هرذا النروع مرن الإحتياطرات لمواجهرة الأخطرار  يلحق برأس مرال الشرركة، 
الأربررراح في السرررنوات المقبلرررة إذا قلرررت أربررراح الشرررركة أو إذا  المحتملرررة للشرررركة أو مرررن أجرررل توزيرررع

صرررادف عررردم يقيرررق أربررراح لسرررنة مرررا، أو مرررن أجرررل زيرررادة رأس المرررال، أو لغررررض توسررريع نشررراط 
لى ماكرران عليرره إرجاعرره إزم الشررركة بلْرره لا تر  نَّررأ، اررير 5الشررركة و تطرروير إنتاجهررا و يررديث معررداتها

قرررار  إنْ فرر قليررة المسرراهمينأ، و بغيررة حمايررة مصرراب 6للرردائنينلا يشرركل ضررمانا  و لزاميرراإنرره لرري  لأ
 نَّ أر يبطلررره مررس قررردَّ  نْ أحتيرراطي حرررر  ضررع لرقابرررة القضرراء الرررذي لرره إنشررراء إالجمعيررة العموميررة ب

                                                           
واع مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأجكام العامة في الشركات، شركات الأشخاص، شركات الأموال، أن - 1

 .637خاصة من الشركات، مرجع سابق، ص 
 سعودية.الن ش  711/7كويتية، م الم  ق ش 116تونسية، الم ت  100ق ت ج، م  116/7م  - 2
 .107، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جالأ ، موسوعة الشركات التجارية،لياس نصيفإد. - 3
واع مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأجكام العامة في الشركات، شركات الأشخاص، شركات الأموال، أن -4

 .631خاصة من الشركات، مرجع سابق، ص 
           ، دار الثقافة لنشر0محمد سامي، الشركات التجارية، الأحكام العامة و الخاصة، )دراسة مقارنة(، ط د.فوزي - 5

 .070، ص 1575و التوزيع، عمان، 
 .101، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جالأ ، موسوعة الشركات التجارية،لياس نصيفإد. - 6
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 نْ أالبية من المسراهمين مرن دون كان الغرض هو محاباة الأ كما لوستعمال الحق،  ساءة لإإهناك 
 . 1عتبارتؤخذ مصاب الشركة بعين الأ

       صرررولها وخصرررومها، أدارة الشرررركة عنرررد تقسررريم إينشرررأ مرررن طررررف  :حتيـــاطي المســـتترالإ :رابعـــاا 
ظهار قيم إدارة الشركة و ذلك في المغالات في إمن طرف  رادياً إلى نوعيين فقد يكون إو ينقسم 

صرول، وقرد و المغالات في ضفيل قيم بعرل الأأكثر من الحقيقة، أبعل الخصوم و منحها قيم 
   رتفرراع القيمررة الماليررة للموجرروداتإلى إقتصررادية تررؤدي إسررباب ألى إيعررزى  اراديررا عنرردمإيكررون لا 

       ،2رتفرررراع قيمررررة عقررررارات الشررررركة، فتختلررررف قيمتهررررا الحقيقيررررة عررررن قيمتهررررا المدونررررة في الشررررركةإو أ
و يلجأ  لر  الإدارة إلى هرذا السربيل لردرأ الخسرارة الرتي قرد تصريب الشرركة في إحردى السرنوات 

حتياطي اير مشروع لأنَّ فيه حرمان و هذا الإ أو للتهريب من الضرائب المستحقة على الأرباح،
جرون مرن للمساهمين من جانب من أرباحهم، كما أنَّه يتضرمن ضررراً محققراً بالمسراهمين الرذين  ر 
للمسررراهمين  الشرررركة إذ لا تمثرررل أسرررهمهم الرررتي يتنرررازلون عليهرررا قيمتهرررا الحقيقيرررة، و بالتررراو يجررروز

  .3المطالبة بتوزيعه عليهم

هملتهرررا التشرررريعات المقارنرررة وهررري لصرررص البحرررث أ هنررراك نقطرررة مهمرررة جرررداً نشرررير إلى أنَّ و    
س علرررى شرررركة  700في المرررادة  ردنيرررةالرررتي نرررص عليهرررا قرررانون الشرررركات الأ ،4العلمررري و التررردريب

   رباحهررا الصررافية لاتفاقيررات دعررم البحررث العررالميأ% مررن 7ن ضصررص مررا لا يقررل عررن أالمسرراهمة 
 و التدريب االمهني لديها.س

 

 
                                                           

 .130، ص ، مرجع سابق0سهم في الشركات المغفلة، جالأ التجارية، ، موسوعة الشركاتلياس نصيفإد. - 1
 .10د.نادية فضيل، مرجع سابق، ص  - 2
واع مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأجكام العامة في الشركات، شركات الأشخاص، شركات الأموال، أن - 3

 636خاصة من الشركات، مرجع سابق، ص 

 .073سابق، ص  د.فوزي محمد سامي، مرجع - 4
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 كتتابفضلية في الإ : ح  الأنيثاالبند ال

كتترراب يررع المسرراهمين بحررق الأولويررة في الإ كتترراب بتمتررع تيمكررن تعريررف حررق الأفضررلية في الإ    
، وذلرررك بنسررربة مرررا يملكونررره مرررن 1بالأسرررهم الجديررردة الرررتي تصررردرها الشرررركة عنرررد زيرررادة رأس مالهرررا

كة )أصررولها(، . ويعطررى هررذا الحررق للمسرراهمين القرردامى نتيجررة لحقهررم في موجررودات الشررر 2أسررهم
ن المسرراهمين القرردامى علررى سررواهم، لأ كتترراب يسررمح بعرردم تشررتيت حقرروقوحررق الأولويررة في الإ 

سررهم ربرراح الأأحتيرراطي السررابق الررذي تم وميعرره مررن الجرردد قررد يصرربحون شررركاء في الإ ينالمسرراهم
 .3صليةسهم الأنخفاض القيمة الحقيقية للأإصلية، ما يترتب عن ذلك الأ

لتحقيرق الترروازن برين المسرراهمين القردامى و المسرراهمين : كتتــابفضـلية فــي الإ نـواع حــ  الأأ :ولا أ
كتتراب فضرلية الأأحرق  ،قابل ماقد ينتقص مرن حقروقهمالقدامى مالجدد، منح المشرع المساهمين 

، 4سرهم القديمرة الرتي يملكونهراسرهم الجديردة علرى الأوع الأبنسربة  مر سهمم زيادة رأس المالأفي 
كتترراب اررير و يسررمى حقرره عندئررذ بحررق الأ، 5سررهمسميررة لهررذه الأسرراس القيمررة الإأمحسرروبة علررى 

سررهم دون توزيررع أفضررلية سررتعمال حررق الأإذا تبقررى بعررد إو  ،6و اررير قابررل للتخفرريلأالمنررتقص 
متنرراع بعررل المسرراهمين عررن تارسررة هررذا الحررق، فتلررزم الجمعيررة العامررة اررير العاديررة بطرحهررا إنتيجررة 

   فضررلية المنررتقص،خرررى، ويسررمى هررذا الحررق بحررق الأأكتترراب فيهررا مرررة لإ علررى المسرراهمين القرردامى 
قابرررل للتخفررريل، ال حرررق الأفضرررلية سررراسأسرررهم علرررى  تمرررتص الأذا لمإ ، و7و القابرررل للتخفررريلأ

                                                           
طروحة دكتوراه في الحقوق، كلية الحقوق و العلوم السياسية، جامعة أسماء، حماية المساهم في شركة المساهمة، أبن ويراد  - 1

  .37، ص 1573/1571تلمسان، 
يظهر مرن  ستفادة من حق الأفضلية على تيع القيم المنقولة ولي  الأسهم فقط، وهذا ماقر المشرع الجزائري الإألقد  - 2

 .لائحة ت س ر مصري 65، م ق.ت.ج 777مكرر  170خلال عبارة القيم المنقولة في المادة 
  .35بن ويراد أسماء، المرجع السابق، ص  - 3
 .ق ت لبناني 771م  - 4
 .616، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، ج، الألياس نصيف، موسوعة الشركاتإد. - 5
 ق ت ج. 310، م 312/1م  - 6
  .ت جق  310م  - 7
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و  لررر  المرررديرين علرررى أدارة هم المتبقيرررة تررروزع مرررن طررررف  لررر  الإسرررن الأإفررري هرررذه الحالرررة فرررف
الجمهررور مررالم تقرررر الجمعيررة العامررة اررير العاديررة خررلاف ذلررك، و في اررير ذلررك لا تتحقررق عمليررة 

حتياطيرررات الرررتي تكونرررت الأ صرررتهم فييأخرررذ المسررراهمون الجررردد ح ويجرررب ألاَّ ، 1زيرررادة رأس المرررال
 .2قتطاع من أرباحهمسابقا بالإ

ن يصرردر القرررار مررن أيشررترط لممارسررة هررذا الحررق  :كتتــابفضــلية فــي الإ شــروح حــ  الأ :ثانيــاا 
ختصررراص بإصرررردار قررررار الزيررررادة في رأس امررررة ارررير العاديررررة لكونهرررا صرررراحبة الإطررررف الجمعيرررة الع

، و أن تكرون زيرادة رأس المرال بطريقرة 4قبرل الزيرادة كاملاً    ن يكون رأس المال مسدداً أ ، و3المال
ومنرره نسررتثني إذا تمررت الزيررادة بإصرردار أسررهم عينيررة، أو بتحويررل  ،5إصرردار أسررهم نقديررة جديرردة

نررره في هرررذه حتيررراطي في رأس المرررال، لأو بررردونها إلى أسرررهم، أو بإدمررراج الإالسرررندات بامتيرررازات أ
سرهم سميرة للأمرا بزيرادة القيمرة الإإتنفرذ زيرادة رأس المرال  كتتراب جديرد، برلإلى إالحالة لا يصار 

سررهم جديرردة ترروزع بالمجرران علررى المسرراهمين بنسرربة مررا يملكرره كررل مررنهم مررن أصرردار إو بأالقديمررة، 
 .6سهمأ

ــــاا  ــــي الإ جــــال حــــ  الأآ :ثالث ــــابفضــــلية ف أن لا يقررررل الأجررررل الممنرررروح  لمشرررررعأوجررررب ا : كتت
، 7كتترابفتتراح الإ إمرن تراريخ إبترداءً  عرن ثلاثرين يومراً فضرلية الأكتراب أحرق مارسة لمللمساهمين 

                                                           
                  بحرينيرررررررررررررررررررررررررررررررة، الق ش  711/6ماراتيرررررررررررررررررررررررررررررررة، لأق ش ا 711ن ش سرررررررررررررررررررررررررررررررعودية، م  721م  ،ق ت ج 313م  - 1
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جررد القيرام كتتراب قبرل الأجرل المحردد لره بمقفرل أجرل الإ ي   ، علرى أنْ 1يت طائلة عقوبات جزائية
أن لا تقرل  يجربالتشريع الفرنسري في  و ،2كتتاب اير القابلة للتخفيلبممارسة تيع حقوق الإ 

فتترررراح إبتررررداء مررررن ترررراريخ إ سررررة أيررررام مررررن البورصررررة  علررررىالمرررردة الممنوحررررة لممارسررررة هررررذا الحررررق 
بورصة وحرس اليرى الفقه الفرنسي أن هذا الأجل يطبق على الشركات المسعرة في  و، 3كتتابالإ 

 .4اير المسعرة

أن المشررررع الجزائرررري قرررد مرررنح الأجرررل الكرررافي و الرررلازم للمسررراهم مرررن أجرررل إضررراذ القررررار  وعليررره  
 من عدمه ،وهو بهذا يضمنه ويدعمه.المناسب حول تارسة هذا الحق 

و بالتبعيرة مرع أ كتتاب حق تبعي ملازم للسهم، فيتداول منفصرلاً فضلية في الإ و يعتبر حق الأ   
ذا كررران عكررر  ذلرررك إا مَّرررأبرررنف  طررررق ترررداول السرررهم مرررا دام السرررهم قابرررل للترررداول،  و السرررهم

، بتطبيق نظرية الحق الواردة ضرمن 5فيكون قابل للتحويل بنف  الشروط التي تسري على السهم
 .6حكام القانون المدنيأ

فضررررلية في لغرررراء حررررق الأإلى إقررررد تلجررررأ الشررررركة : كتتــــابفضــــلية فــــي الإ لغــــاء حــــ  الأإ رابعــــا:
الشررركة  قتضررت مصررلحةأكثررر، في حالررة مررا أو أو جزئيررة، لصرراب مسرراهم أكتترراب بصررفة كليررة الإ 

صردار صركوك إو أسرهم، ألى إ، كحاجتها لتقليل من مديونتها، فتشرع بتحويل السندات 7ذلك
و بهردف جلرب مسراهمين جردد ذوي ذمرم ماليرة أسرهم، سناد القابرل للتحويرل لأمالية مركبة كالإ

                                                           
 ق ت ج. 016م  - 1
 ق ت ج. 151/1م  - 2

3
-  Art L225-141/1 C.com.fr.   

 .30سماء، مرجع سابق، ص أبن ويراد  - 4
ماراتيرررة، لأق ش ا 711/1سرررعودية، م الن ش  727صررررية، م الم م لائحرررة س ر 65،51ق ت ج، م  312/1م  - 5
 م ت التونسية.   113/1م بحرينية، الق ش  710/2م
 .32سابق، ص  ، مرجعءسماأبن ويراد  - 6
 م ت التونسية، 655سعودية، م الن ش 725ق ت لبناني، م 776م ،ةريصم المس ر  ل 61م ق ت ج، 155م  - 7

- Arts L225-35 ; 225-138 C.com.fr.  
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لغرراء مررن طرررف و يتخررذ قرررار الإ ،1سررتثمار رأس مالهرراإن تسرراعد الشررركة علررى أعررامرة مررن شررأنها 
دارية ومندوب الحسابات و ذلك يت طائلرة لعادية بناء على تقرير الهيئة الإا الجمعية العامة اير
 .2بطلان مداولاتها

 : ح  المساهم في ناتج التصفية.البند الثالث

صحاب الحق في هذه ولوية لإالشركة في حالة التصفية تكون بالأقتسام موجودات إعملية  نَّ إ   
يررة سميررة،   يسررترد كررل مسرراهم القيمررة الإولو يسررتوفي دائررني الشررركة ديررونهم بالأ الموجررودات، حيررث

 كما يلي.  هذا الحق نقوم بتبيانهسوزيع فائل التصفية، و يخير سهم التي يمتلكها، وفي الأللأ

ولويررة مررن موجررودات يسررتوفي دائررني الشررركة حقرروقهم بالأ :ســتفاء حقــوق دائنــي الشــركةإ :ولا أ
موجرودات الشرركة لا  نَّ أذا ثبرت إالردائنين مقدمرة علرى حقروق المسراهمين، فرن حقروق لشركة، لأا

       تكفررري لتسرررديد ديونهرررا، يحرررق للمصرررفي مطالبرررة الشرررركاء بتسرررديد الحصرررص الرررتي لم تسررردد كليرررا
و اررير أخررر تعاقرردي آي تصرررف أو أو المبررال  الررتي في ذمررتهم للشررركة، نتيجررة قرررض أ، 3و جزئيرراأ

ررأعتبررار إتعاقرردي، ب خصرريتها المعنويررة الشررركة يررتفظ بش نَّ أ ، و4مرردينون للشررركة بهررذه المبررال م نهَّ
ذا تبين عدم كفايتها لتسديد ما على الشركة مرن ديرون، إ، ف5تمام عملية التصفيةبالقدر الكافي لإ

   ه الررديون تعترربر خسررائر يجررري توزيعهررا برين الشررركاء بحسررب مررا هررو متفررق عليرره في العقررد،ذن هررإفر
ربررراح، وفي حالرررة عررردم تعيرررين هرررذه قرررد علرررى ذلرررك، فبحسرررب نسررربة توزيررر  الأعذا لم يرررنص الإ و

 .6النسبة، فبنسبة حصة كل شريك في رأس المال

                                                           
 .676نادية فضيل، مرجع سابق، ص د. - 1
 ق ت ج. 311م  - 2
 صرية.المق ش  726 م ق ش بحرينيية، 661/1م  - 3
منشورات الحلبي الحقوقية، ، 7، ط72ج، ناصيف، موسوعة الشركات التجارية، تصفية الشركات وقسمتها،لياس إد. - 4

  . 715، 731، ص 1577بيروت،
              صررررررررررررررررية،المق ش  761م ت التونسرررررررررررررررية، م  110بحرينيرررررررررررررررة، م الق ش  613/7 م سرررررررررررررررعودية،الن ش  156 م - 5
 قطرية.الق ش  652م  ،ردنيةلأ/أ  ق ش ا102 م
 قطرية.الق ش  670بحرينية، م الق ش  027/0سعودية، م الن ش  150/2ق م ج، م  221/2م  - 6
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يفررراء الرررديون وبقيرررت هنررراك موجرررودات، إذا تم إ : ســـهمهمأســـترداد المســـاهمين قيمـــة إ :ثانيـــاا 
رررعْ ير   ذا  إتأسيسررري، فرررال سرررهم المسررراهمين كمرررا هرررو مبرررين في العقررردسميرررة لأسرررترداد القيمرررة الإإلى إ د  مأ

كانرررت قيمرررة الحصرررص ارررير مبينرررة في عقرررد الشرررركة، فيجرررب عندئرررذ تقويمهرررا في وقرررت تسرررليمها 
لم  ذاإا مَّررأسررتردها بالكامررل، إاهررا المسرراهم كاملررة دَّ أذا إ، و تسررترد بحسررب تسررديدها، فرر1للشررركة

يكفرري ذا لم إ مررا يقابررل ذلررك الجررزء، و لاَّ إسررهم فررلا يسررترد يسرردد سرروى جررزء مررن قيمررة تلررك الأ
الخسرارة تروزع علريهم تيعرا بحسرب مرا هرو متفرق  نَّ إل الصافي للوفاء بحصص الشرركاء، فرالما سرأ

، و يعفرررى صررراحب 2كررران ذلرررك بحسرررب مسررراهمة كرررل مرررنهم في رأس المرررال  لاَّ إ عليررره في العقرررد، و
ه يكرون قرد نَّر، لا3جرة مقابل عملرهأ  الحصة من عمل من كل مساهمة في الخسائر مالم يتم يديد 

صررة النقديررة بررالرقم نفسرره دون ، و تعرراد قيمررة الح4جرررأأ  قررل دونى الأر مررا قرردم مررن جهررد علررخسرر
ذا كانرررررت الحصررررة مرررررن المثليررررات مررررن ارررررير النقررررود قرررررد إا مَّرررراسرررررعار العمررررلات، أعتررررداد بتغيررررير الإ
سرراس قيمتهرررا يرروم تقررديمها، و لا تسرررترد أعلررى  ثنرراء عمررل الشرررركة، فرريرد برردلها نقرررداً أسررتهلكت أ

تفرررراق إو بأبموجررررب نرررص في عقررررد الشررررركة،  لاَّ إالحصرررة المقدمررررة علررررى سررربيل التمليررررك لصرررراحبها 
نتفراع فيسرترد حصرته قبرل القسرمة، و في حالرة هلاكهرا وجرب رد ا صاحب حق الإمَّ أ، 5الشركاء

حب الحصة من عمل شيئا ، ولا يسترد صا7نتفاع، كما يتسترد حقه من الإ6قيمتها وقت الهلاك
 ستثمار عمله بالطريقة التي يشاء. إ، بل يسترد حريته في 8من رأس المال

 
                                                           

                    م ت التونسررررررررررررررررررررية، 117 م بحرينيررررررررررررررررررررة،الق ش  627/2 م عودية،السرررررررررررررررررررن ش  150/6 م ق م ج، 221/1م  - 1
 ماراتية. لإق ش ا 610 م
 قطرية.الق ش  671 ، مماراتيةلإق ش ا 610/1 م م ت التونسية، 117/2 م ق م ج، 221/6م  - 2
 ق م ج. 213/1م  - 3
، 1572الجزائرر،  ،شرخاص، دار العلرومجراري، النظريرة العامرة و شرركات الأمحمد الطاهر بلعيسراوي، الشرركات التد. - 4

 .701ص 
 .612مرجع سابق، ص لياس ناصيف، موسوعة الشركات التجارية، تصفية الشركات وقسمتها،إد. - 5
 ق م ت التونسية. 117م  - 6
 .30سميحة القيلوبي، مرجع سابق، ص د. - 7
 ق ش بحرينية. 627/6 م م ج، 221/6م  - 8
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 تقسيم فائض التصفية بين الشركاء :ثالثاا 

وجررررودات فررررائل عررررادة قيمررررة الحصررررص للشررررركاء، يعترررربر البرررراقي مررررن المإبعررررد وفرررراء الررررديون و    
رتفرراع قيمررة إالقيمررة الناوررة عررن  -حتياطررات و القيمررة المضررافة ربرراح و الإالتصررفية، و يشررمل الأ

سيسرري أتوزيعره وفقرا لمرا تضرمنه العقرد التو يجرري  -1عرادة تقويمهراإالمقردمات و الموجرودات لردى 
 . 2ذا سكت العقد عن ذلك فيوزع بينهم بنسبة مساهمة كل منهم في رأس المالإللشركة، و 

 للمساهم دارية الفرع الثاني: الحقوق الإ

دارة، في  لرر  الإ نتخابرره عضرواً إدارة الشررركة عرن طريرق إتكرون المشراركة الفعليررة للمسراهم في    
جتماعاتهررا و التصررويت إدارة الشررركة مررن خررلال المشرراركة في إو عررن طريررق مباشرررة الرقابررة علررى أ

متعلقررررة داريررررة بررررين حقرررروق ق المسرررراهم الإ، لررررذلك نميررررز في حقررررو في الجمعيررررة العامررررة علررررى قرارتهررررا
   ،   حررق المسرراهم امررةة العثنرراء قيررام الجمعيررأ، وحررق التصررويت الممررارس امررةعررداد للجمعيررة العبالإ

 طلاع على وثائق الشركة.في الإ

تكرون الجمعيرة العموميرة ت عداد للجمعيـة العموميـة: حقوق المساهم المتعلقة بالإوللبند الأا
نتهررراء إشررهر الررتي تلرري أقررل، خررلال السرررتة ين، و تنعقررد مررررة في السررنة علررى الأمررن تيررع المسرراهم

 .4ضاذ قرارات عاجلةإستثنائية تستدعي إذا طرأت ظروف إو أ، 3السنة المالية

الجمعيررة العامررة برردعوة مررن  لرر  تنعقررد  : ســتدعاء الجمعيــة العامــةإحــ  المســاهم فــي  :ولا أ
حالرررررررة ن طررررررررف منررررررردوب الحسرررررررابات في و مرررررررأ، 5و  لررررررر  المرررررررديرين حسرررررررب الحالرررررررةأدارة الإ

                                                           
 .613سابق، ص الرجع الم، ، تصفية الشركات وقسمتهالياس ناصيف، موسوعة الشركات التجاريةإد.  - 1
  .ت جق  116م  - 2
 .ق م ج 313م  - 3
ائرررري،  لرررة البحررروي داريرررة للمسررراهم في شرررركة المسررراهمة في القرررانون التجررراري الجز الحقررروق الإ منصرررور داود، حمايرررةد. - 4

 .750، ص 57/71/1570، بتاريخ 51دارية، جامعة زيان عاشور، الجلفة، العدد السياسية و الإ
 .ت جق  313م  - 5
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قرررل ن المسررراهمين الرررذين يملكرررون علرررى الأكثرررر مررأو أو بطلرررب مرررن كرررل واحرررد أ     ،1سررتعجالالإ
نعقادهرا، و يسرتدعى صراحب دارة توجيره الردعوة لإهمال هيئة الإإفي حالة      2عشر رأس المال

ا صرراحب مَّررأنرره مقيررد في سررجلات الشررركة، ، لأ3و موصررى عليهرراأسميررة برسررالة عاديررة سررهم الإالأ
و في أو عررن طريررق النشررر في الجرائررد المؤهلررة لررذلك أخطرراره برسررالة عاديررة إسررهم لحاملهررا فيررتم الا

 علانات القانونية، وذلك يت طائلة عقوبات جزائية. النشرة الرسمية لإ

حررررق حضررررور لكررررل مسرررراهم  ة:حــــ  المســــاهم فــــي المشــــاركة فــــي الجمعيــــات العامــــ :ثانيــــاا 
جتماعات الجمعية العمومية، و يعتبر هذا الحق من النظام العرام، لا يجروز حرمران المسراهم منره، إ

سرهم الرتي يحوزهرا و مهمرا كان عدد الأ  اً يّ أ، 4و نيابةأصالة أوهو حق فردي لول لكل مساهم، 
هرذا  نعقاد الجمعية العامرة، و يسرتثنى مرنإه  يتمتع بصفة المساهم وقت نَّ أكانت طبيعتها، طالما 

لمحرددة، حيرث  صرم جرال اقسراط المسرتحقة في الأيسردد مبلر  الألم سهم الرتي ق صاحب الأالح
صررررحاب أ، و 5و التصررررويت  في الجمعيررررة العامررررة لحسرررراب النصرررراب القررررانوني منهررررا حررررق القبررررول

 اسي  لا تدخل في تكوين رأس المال، لذا فهي ضول صراحبهأالت حصةن سي ، لأأحصص الت
 .6ح فقطربا شتراك في الاالإ

                                                           
 .ت جق  2مكرر  170م  - 1
يتضرررمن القرررانون التجررراري الجزائرررري )قبرررل تعديلررره(، ج ر  13/51/7110تضررري في  01-10مرررر مرررن الأ 322م  - 2

 . 71/71/7110، بتاريخ 757عدد 
 نعقاد:يضا لإأتدعى  نْ أكما يمكن    ،س تدعى الجمعية العامة للانعقاد من قبل  ل  الادارة

 .من طرف مندوب الحسابات -أ  
و اكثررر مررن المسرراهمين الحررائزين أو مرن واحررد أسررتعجال، كررل معررني في حالررة الإ  ئيا، بطلررب مرنمرن الوكيررل المعررين قضررا -ب 

 .لعشر رأس المال
 من طرف المصفين.س -ج 

 .ق ت ج 071م  ؛073م  - 3
 ق ت ج. 307م  - 4
 ق ت ج. 21/7مكرر  170م  - 5
 .161بو زيد رضوان، مرجع سابق، ص أد. - 6
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سررهم مسرراهم حررق الحضررور مهمررا كرران عرردد الأعطررى لكررل أالمشرررع الجزائررري  نَّ أ و نخلررص إلى  
خررى المرتبطرة بحرق يترترب عنره الحرمران مرن الحقروق الأ شرتراط نسربة للحضرورإ نَّ لأ التي يملكهرا، 

 نْ أجراز لرره أ، كمرا 1دارةسررتجواب عضراء  لر  الإأالحضرور كحرق التصرويت، و حرق مناقشرة و 
لتعررردد  الرررب المسررراهمين يسرررتحيل لهرررم الحضرررور نظرررراً أ نَّ جتماعرررات لأ ترررار مرررن يمثلررره في هرررذه الإ

يكرون مرن  نْ أكران يجروز للوكيرل   نْ إسباب التي ضص كل مرنهم، و لم يوضرح المشررع الجزائرري الأ
 و الممثرل مرنأيكون الوكيل  نْ أاير المساهمين في الشركة، على ارار المشرع المصري الذي يشترط 

 ةررررررامررررات العررررررسررار الجمعيأكربر للشرركة خاصرة مرن ناحيرة حفرظ أبهذا يوفر حماية و  2المساهمين،
 و تعزيز دورها الرقابي.

فرديررة مثررل للحقرروق العترربر الحررق في التصررويت النمرروذج الأي: الحــ  فــي التصــوي  الثــاني البنــد
ثنررراء مناقشرررة المشررراريع المعروضرررة في أعتبررراره وسررريلة للتعبرررير عرررن رأيررره إالرررتي يتمترررع بهرررا المسررراهم، ب

، و لهذا يعتبر كل من حق المساهم في الحضرور و حقره في التصرويت 3جتماعات الجمعية العامةإ
 ذ لا يمكررنإ، 4امررساسرريان يتعلقرران بالنظررام العررام لا يجرروز حرمرران المسرراهم منهأحقرران متلازمرران 

 .5جتماع المساهمين في تعية عامةإطار إفي  لاَّ إت و تارسته الحصول على الحق في التصوي

ر نَّ أو يقصد بالحق بالتصرويت    ن صراحبه مرن لكرل سرهم يقابلره صروت في الجمعيرة العامرة، يمكِّ
، و يسررتفيد المسرراهم 6بررداء رأيرره حررول المواضرريع المطروحررة، للرردفاع عررن مصررالحة ومصرراب الشررركةإ

لقاعرردة  تناسررب  كهررا، و فقرراً سررهم الررتي يملو نرروع الأأمررن حررق التصررويت بغررل النظررر عررن عرردد 
                                                           

 .776د.منصور داود، مرجع سابق، ص  - 1
 ق ش مصرية. 01م  - 2

3 - Mohamed Salah, op cite, p37. 
، منشورات 71لياس نصيف، موسوعة الشركات التجارية، الجمعيات العمومية للمساهمين في الشركات المغفلة، جإد. - 4

 .16، ص 1575، 7الحلبي الحقوقية، ط
          بررررن خلرررردون للنشرررررإ، 65/1551ن حميرررردة، حقرررروق المسرررراهم في شررررركة المسرررراهمة،  لررررة المؤسسررررة التجاريررررة، عرررردد  - 5

 .05و التوزيع، ص 
حمد زبانرة أمشرفي عبد القادر، النظام القانوني لحق المساهم في التصويت، دراسة مقارنة،  لة القانون، المركز الجامعي  - 6

 .651ص ، 50/1571اليزان، عدد 
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كل سهم ن َّ أسهم التي يملكها، بمعنى ل عليها كل مساهم مع عدد الأصوات التي يتحصعدد الأ
لالفتهرا يرت طائلرة تفراق علرى اعدة من النظام العرام لا يجروز الإ، و تعتبر هذه الق1يقابله صوتاً 

ساسري و العقرد الأأيكرون مصردرها القرانون  نْ أستثناءات يمكرن إلهذه القاعدة  نّ أ لاَّ إ، 2البطلان
سهم متعددة ألى إسيسية أرادة الجمعية العامة التإسهم حسب تقسيم الأذ يجيز المشرع إلشركة، ل

ساسرري للشررركة ون الأ، كمررا يمكررن كررذلك للقرران3كتتررابولويررة في الإ سررهم ذات الأأصرروات و الأ
ن يفرض هذا التحديد بالتسراوي علرى كرل أصوات التي تعود لكل مساهم، على يديد عدد الأ

 .4سهمنواع الأأ

و عررن طريررق أجتماعاتهررا، لإ و يكررون التصررويت في الجمعيررة العامررة بحضررور المسرراهم شخصررياً    
و الممثرررل مرررن المسررراهمين، لتعزيرررز الررردور أيكرررون الوكيرررل  نْ أ، و يشرررترط المشررررع المصرررري 5مرررن يمثلررره

عضرراء  لرر  أن يكررون الوكيررل مررن أسرررارها، و لا يجرروز أالرقررابي للجمعيررة العامررة و الحفرراا علررى 
طررار الجمعيررة العموميررة بنزاهررة و في ايرراب إ، حررس يررتمكن مررن تارسررة مهامرره الرقابيررة في 6دارةالإ

قررررررت بعرررررل أتصرررررال، فقرررررد وسرررررائل الإا للتطرررررورات الرررررتي عرفتهرررررا ظررررراهرة تنرررررازع المصررررراب، و نظرررررر 
جرررل القضررراء علرررى ظررراهرة أنظرررام التصرررويت بالمراسرررلة في الجمعيرررات العموميرررة، مرررن  7التشرررريعات

 .8لى اضعاف دورها الرقابيإيؤدي قد جتماعات الجمعية، تا إاياب المساهمين عن 

هليررة عررن طريررق وليرره، وفي حالررة وفررات والديرره يترردخل كررل ويكررون تصررويت المسرراهم عررديم الأ   
 نْ أو المرشررد ألقاصررر المميررز التعيررين وصرري عنرره، و يجرروز للمسرراهم مررام القضرراء أمررن لرره مصررلحة 

                                                           
 .ق ت ج 302م  - 1

- Art L225-122 C.com.fr.  
 ق ت ج. 302/1م  - 2
 ق ت ج. 22مكرر  170م  - 3
 ق ت ج. 300 م - 4
 ق ت ج. 351/7م  - 5
 ق ش مصرية. 01م  - 6
 .ش م المغربي مكرر، 767م ت التونسية، م  110/0م  - 7

- Art L225-107 C.com.fr.  
 . 677، ص سابقمرجع مشرفي عبد القادر،  - 8
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و تررررتم عمليررررة ، 1دارة لا يضررررر بررررهعمررررال الإأهررررذا العمررررل يعترررربر مررررن  نَّ يشررررارك في التصررررويت، لأ
ه يكتسرررب الشخصرررية المعنويرررة الرررتي نَّررر، لأ2التصرررويت بالنسررربة للشرررخص المعنررروي مرررن طررررف تثلررره

 .  3نسانما كان منها ملازما لصفة الإلاَّ إتسمح له بالتمتع بجميع الحقوق 

ين ذ يردو كرل واحرد مرن المسراهمإ، 4وذلرك برفرع اليرد صرل علنيراً و تتم عملية التصرويت في الأ   
يكرون التصرويت  نْ أيطلرب  نْ أي مسراهم ه لأنَّرأليه بورقة الحضرور، ارير إصوات العائدة بعدد الأ

عمليرة تكرون  نْ أو يشرترط المشررع المصرري  ، لاسريما في المسرائل الرتي لهرا الصرفة الشخصرية،سرياً 
و رفررع دعرروة المسررؤولية أدارة، عضرراء  لرر  الإأمررر بتعيررين و عررزل التصررويت سرررية كررل مرراتعلق الأ

صوات أين يمثلون عشر و عدد من المساهمين الذأدارة ذا طلب ذلك رئي   ل  الإإو أعليهم، 
   صرروات الحاضرررينالبيررة المطلقررة لأو تصرردر قررررات الجمعيررة العامررة بالأ،  5جتمرراع علررى الاقررلالإ
 .7متناع عن التصويت بمثابة معارضة القرار المتخذ، و يعتبر الإ6و الممثلينأ

و يحرررم المسرراهم مررن التصررويت بررالرام مررن بقرراء حقرره في المشرراركة في الجمعيررة العامررة في حالررة    
و يتمثررل ذلررك في منررع الررتي هررو  رربر علررى السررهر عليهررا،  8تنررازع مصررلحته مررع مصررلحة الشررركة

جرل الحصرول أمرن التصرويت مرن  10و  لر  المراقبرةأعضاء  ل  المرديرين أ، و 9دارةالقائمين بالإ
و ارير مباشررة، كمرا أتفراق مرع الشرركة بطريقرة مباشررة إبررام إيص الجمعية العامرة بغررض على ترخ

                                                           
برررن إنشرررطة التجاريرررة المقننرررة، السرررجل التجررراري، لحررررفي، الأف. زراوي صررراب، الكامرررل في القرررانون التجررراري، التررراجر ا - 1

 .661، ص 1556، 1خلدون للنشر و التوزيع، ط
برن إ، 51/1553عتباري في قانون الشركات التجارية،  لة المؤسسة و التجارة، عردد ب. مفتاح، تثل الشخص الإ - 2

 .17خلدون للنشر و التوزيع، ص 
 ق م ج. 05م  - 3
 ت ج.ق ، 310/6ت ج، ق  312/6م  - 4
 صرية.المش ق  16م  - 5
 ت ج.ق  310م  - 6
 .211، ص 1552عمال و الشركات، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، سعيد يوسف البستاني، قانون الأ - 7
 م المغربية.ق ش  771/7م ت التونسية، م  155/7م  - 8
 ق ت ج. 310/0م  - 9

 ق ت ج. 311/2 م - 10
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، و يمنرع  1يمنع المساهم الذي قدم حصة عينية من التصويت في الجمعية العامرة علرى هرذه الحصرة
س المررال مررن التصررويت أسررهم جديرردة عنررد زيررادة ر أكتترراب إفضررلية أكررذلك المسررتفيد مررن حررق 

جرال المحرددة حرق سرهمه في الآأو يفقد المساهم الذي لم يسدد براقي قيمرة ، 2لتقرير هذه الزيادة
 .  4قساط المستحقةعذار له بدفع الأل ثلاثين يوما من تاريخ توجيه الإجأنتهاء إبعد  3التصويت

 5لتزمرات الشرركةإهرم أمرن  نَّ إ : حـ  المسـاهم فـي الطـلاع علـى وثـائ  الشـركةالبند الثالـث
، لتمكيررنهم مررن تارسررة دورهررم تهررادراإو  هاهرري تبليرر  المسرراهمين بمختلررف الوثررائق المتعلقررة بنشرراط

صرردار قرررار إبررداء رأيهررم عررن درايررة و إدارة عررن معرفررة و تبصررير، و عضرراء  لرر  الإأالرقررابي علررى 
لحالرة ا دارة، و معلومراتثل هذه الوثائق في تقريرر  لر  الإدارة الشركة، و تتمإفيما  ص  ةدقيق

 دارة، و الوثائق المالية و المحاسبية للشركة.المدنية للقائمين بالإ

و  ل  المديرين حسب الحالة عند قفرل  أدارة يجب على  ل  الإدارل: : تقرير مجل  الإولا أ
قتضرراء الإ، و عنررد حررول نشرراط الشررركة، 6كررل سررنة ماليررة تقررديم تقريررر مكترروب للجمعيررة العامررة

      نترائج هرذا النشراط بصرفة و اضرحة و دقيقرةفيره يعررض ، خلال السنة المنفرطرةالفروع التابعة لها 
فرررررراق يضررررررا الآأو الصررررررعوبا الررررررتي واجهتهررررررا و أزدهررررررار الررررررذي عرفترررررره و الإأو التطررررررورات المحققررررررة 

ن أدارة الرذي يمكرن مرر لمجلر  الأنمرا تررك الأإولم يحردد المشررع عناصرر هرذا التقريرر و  ،7المستقبلية
       علام المسررررراهم بالشررررركل المطلررررروب، إو معلومرررررات معقررررردة لا تسرررررمح برررررأيعرررررد تقرررررارير سرررررطحية 
لتطرررور نشررراط  يتضرررمن هرررذا التقريرررر بشررركل دقيرررق يليرررل موضررروعي وافيررراً  8وفي التشرررريع الفرنسررري

                                                           
 ق ت ج. 356/6م  - 1
 ق ت ج. 155م  - 2
 ق ت ج. 21مكرر  170م  - 3
المتضرررن تطبيررق أحكرررام القررانون التجررراري المتعلقرررة  16/71/7110المرررؤر   260-10مررن المرسررروم التنفيررذي  71م  - 4

 .12/71/7110بتاريخ  ،05بشركة المساهمة و التجمعات، ج ر عدد 
 ق ت ج. 311م  - 5
 ق ت ج. 173/6م  - 6
 .717منصور داود، مرجع سابق، ص  - 7
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هم المخاطر و الصعوبات الرتي أمؤشرات النجاح، و كذا كذا الوضعية المالية و النتائج و الشركة، و 
فررراق المسرررتقبلية، و هرررذا مرررا يجعرررل منررره وثيقرررة سرررتخدام المررروارد الماليرررة والآإتواجررره الشرررركة، ودرجرررة 

 متكاملة.  

تفاقيرررات الرررتي بينررره و برررين علام المسررراهمين بكرررل الإإو يلترررزم  لررر  الادارة و  لررر  المرررديرين بررر   
تفاقيرات ترا قرد يفروت قرير مفصل حرول هرذه الإجوب تقديم تلى و إ، و لم يذكر المشرع 1الشركة

لى تبسريط و تمييرع مضرمون إدارة تعمد  لر  الإ ذاإعلى المساهمين تارسة حقهم الرقابي خاصة 
 تفاقيات.هذه الإ

 دارل.مات الحالة المدنية للقائمين بالإ: تقديم معلو البند الثاني

دارة و المرشررحين لترروو للقررائمين بررالإ علررى الحالررة المدنيررةطررلاع المسرراهمين إيجررب علررى الشررركة    
سهم الرتي دارة، و عدد الأو الأأعمال التسيير أسماء و القاب و موطن وكذا أدارة من منصب الإ

سررم ولقررب إدارة، فيجررب تقررديم عضرراء  لرر  الإأعمررال عررزل ذا تضررمن جرردول الأإيملكونهررا، و 
 . 2المرشحين و المراجع المتعلقة بنشاطهم

ن يطلررع خررلال أيحررق للمسرراهم  ةتقــديم الوثــائ  المحاســبية و الماليــة للشــرك: البنــد الثالــث
اب النترائج و نعقاد الجمعية العامة علرى جردول الجررد و جردول حسرابقة لإالس  سة عشر يوماً 

تراو الصرافي المصررادق ارير منرردوب الحسرابات و المبلر  الإوثيقرة الميزانيرة و تقر الوثرائق التلخيصرية
 .3جرأشخاص المحصلين على جور الأأب الحسابات و على صحته من مندو 

ن توضرع يرت تصررف المسراهمين هري أخرر و ثيقرة يجرب آ : مسك قائمة الحضور.البند الرابع
، مصرررادق عليهرررا مرررن 4جتمررراع الجمعيرررةفي اليررروم السرررادس عشرررر السرررابق لإ ةورقرررة الحضرررور المحررردد

                                                           
 ق ت ج. 311، 310م  - 1
 ق ت ج. 310م  - 2
 ق ت ج. 305م  - 3
 ق ت ج. 071/6م  - 4
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سهم الرتي يملكونهرا من معرفة عدد الأتمكين المساهمين ، ل1المساهمين و الوكلاء و مكتب الجمعية
كتمرررال النصررراب و حسررراب إو بالنيابرررة، كمرررا تسرررمح برررالتعرف عرررن مررردى أصرررلية أسرررواء بصرررفة 

 .2البية، و تضمن الشفافية و نزاهة هذا التصويتالأ

، ولا يتضررمن القررانون 3دارتهرراإو مقررر أطررلاع بمركزهررا ن تضررع الوثررائق محررل الإأو تلررزم الشررركة    
حتمال تعرض إ نَّ أنابة المساهم لغيره لممارسة هذا الحق، حيث إالتجاري الجزائري ما يفيد جواز 

 .ذا كان الوكيل من اير المساهمينإمصاب الشركة للضرر يكون قائما 

الوثرائق محرل اهم بأخرذ نسرخة عرن ح للمسرذا سم   إ  إلاَّ  هدافهأ يحققطلاع لا حق الإ نَّ أو بما    
خرذ نسرخة لم يرنظم قواعرد أالقرانون التجراري الحراو أحكرام حسرب و المشرع الجزائرري علام، الإ

قبررل  01-10مرن القرانون التجراري  302مرن هرذه الوثرائق، بعرد مرا كران نرص عليهرا في المرادة 
و بواسررطة وكيلرره عررن كرررل أخررذ نسرررخة مررن الشررركة بنفسرره أجرراز للمسرراهم أه نَّررأتعديلرره، حيررث 

 .4للجمعية العامة تائق التي قدمالوث

سررار الشرركة، و هرذا أستعانة بخبير خوفرا مرن كشرف لى حق الإإو لم يتعرض المشرع الجزائري    
الرب المسراهمين يفتقردون للكفراءة و الخربرة الرتي تمكرنهم أ نَّ اقرع شرركة المسراهمة، لأتقدير سرلبي لو 

يجابيررة سياسررة الشررركة مررن إو عليرره لا يمكررنهم معرفررة مرردى ، المعلومررات و مررن الترردقيق في الوثررائق
       معهررررم خرررربراء مررررن المحررررامين  اْ يصررررطحبو  نْ أسررررلبيتها، بينمررررا يسررررمح المشرررررع المصررررري للمسرررراهمين 

 .5و المحاسبين لممارسة هذا الحقأ

                                                           
 ق ت ج. 307م  - 1
قوق، كلية طروحة لنيل دكتوراه الدولة في الحأ  البية في شركة المساهمة في القانون المغربي، عبد الوهاب المريني، سلطة الأ - 2

 .7، ص 7111جتماعية، جامعة محمد الخام ، قتصادية والإالعلوم القانونية و الإ
 ت ج. 071م  - 3
المؤرخرررررررة ، 757يتضرررررررمن القرررررررانون التجررررررراري، ج ر  13/51/7110المرررررررؤر   01-10مرررررررر رقرررررررم مرررررررن الأ 302م  - 4

ن يطلرع أو يأخرذ نسرخة مرن مركرز الشرركة، بنفسره أو بواسرطة وكيلرره أ. سيجروز لكرل مسراهم طروال السرنة 71/71/7110
 عن كل الوثائق التي قدمت للجمعيات العامة، خلال السنوات الثلاثة الأخيرة، مع محاضر هذه الإجتماعات.س

 المصرية. م س ر ل 657م  - 5
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 لتزامات المساهم.إالمبحث الثاني: 

 لاَّ إن يصبح شرريكا في عقرد الشرركة أ له لا يتسنىلتزامات مالية، إفي لتزامات المساهم إتتمثل    
، و سنفصرررل في مثرررل لمررروارد الشرررركةسرررتعمال الأالإ لىإلتزامرررات ارررير ماليرررة، تهررردف إبتنفيرررذها، و 

 ثرانيالطلرب الملتزامرات المسراهم الماليرة، و إ نتنراول فيره ولالأطلرب الملتزمات في مطلبرين، هذه الإ
 لتزامات المساهم اير المالية.  إ نتناول فيه

 .تزامات المالية للمساهمالإلالمطلب الول: 

سراس تكروين أنهرا ات الرتي تقرع علرى عراتق المسراهم، لألتزامهم الإألتزامات المالية من تعتبر الإ   
في فرررعين،  لتزامرراتالإو سنفصررل في هررذه  ،الشررركة يمثررل الضررمان العررام لرردائنيرأس المررال، الررذي 

ترررزام بتحمرررل لإل نخصصررره سرررهم، و الفررررع الثرررانيالأترررزام بتسرررديد قيمرررة لإل نخصصررره ولالفررررع الأ
 الخسائر.     

 .الأسهموفاء بقيمة لتزام بالفرع الول: الإ

لتزامرات الماليرة قدمة عند تأسري  الشرركة مرن أهرم الإلتزام الشريك بتقديم قيمة الحصة المإيعد    
شرررتراك، و بمقتضرررى نيرررة لترررزام بنيرررة الإلقرررانوني للشرررريك، حيرررث يتصرررل هرررذا الإالمنبثقرررة عرررن المركرررز ا

هرداف الشرركة، أشتراك يكون تيع الشركاء ملزمون بالتعاون فيما بينهم و العمل علرى يقيرق الإ
 لصررفة المسرراهم عررن تيررزاً  نهررا تعررد عنصررراً ريك بررأداء الحصررة المتفررق عليهررا، لأو لررذلك يلررزم كررل شرر

         حقاقسرررررتفي نشررررراط الشرررررركة، كاصرررررحاب سرررررندات الإخررررررين الرررررذين يشررررراركون شرررررخاص الأالأ
 نه يفقد مركزه القانوني داخل الشركة.إلتزام فء، و في حالة عدم تنفيذه لهذا الإجراو الأ

كتتاب في رأس المال تشترط معظم التشريعات في الإ  : كيفيات الوفاء بقيمة السهموللأاالبند 
كتتبرررررة ن تكرررررون مأس المرررررال، و أو الزيرررررادة في ر أسررررري  أسرررررهم محرررررررة عنرررررد التن تكرررررون كرررررل الأأ

سررهم النقديررة فررلا يلررزم المسرراهم ا الأمَّررأسرري ، أسررهم العينيررة عنررد التبالكامررل، و تسررتوم قيمررة الأ
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، و يجروز 1من التأسري  سي ، و يسدد الباقي خلال    سنوات بدءاً أبدفع الربع عند الت لاَّ إ
دارة يلررزم الإن أو أعلررى مررن الربررع أو بنسرربة أللسررهم  فوريرراً  اً ض تسررديديفررر  نْ أساسرري للقررانون الأ

ذا إ لاَّ إلترزام بوفراء الجرزء ارير المردفوع ة تقل عرن  ر  سرنوات، ولا يسرقط الإبالمطالبة بالوفاء لمد
 . 2حكام القانونس المال بقيمة هذا الجزء، وفقا لأقررت الشركة ضفيل رأ

القيمرة المتبقيرة مرن  توجره الردعوة بتسرديد  لمطالبـة بالوفـاء: الجهة التي يح  لهـا اند الثانيبال
و المصفي في حالرة أفلاس، و وكيل التفلسة في حالة الإأ، 3ل  المديرينو  أدرة طرف  ل  الإ

يضا الحق بالمطالبة بوفاء الجزء الغير مدفوع من قيمة السهم عن أنحلال الشركة، و يحق للدائنين إ
 .4كمال رأس المالستإللمصلحة التي تعود لهم في  طريق الدعوة اير المباشرة نظراً 

ن المكتتررب بالسررهم هررو الررذي يتوجررب عليرره وفرراء الجررزء اررير إ : الملتزمــون بالوفــاءالبنــد الثالــث
خررين، فينتقرل معره ألى مسراهمين إكتتراب نتقل السرهم بعرد الإ إذا إا مَّ أ، 5مدفوع من قيمة السهم

وجرب ألعردم معرفرة مالرك السرهم  لى مالكره وقرت الردعوة بالردفع، و ترداركاً إلترزام بوفراء قيمتره الإ
، و يلترررررزم المرررررالكون المتعررررراقبون 6كامرررررل قيمتهرررررا أنْ تسرررررددلى إسميرررررة إسرررررهم ن تظرررررل الأأالقرررررانون 

حردهم يولره أذا صردر الوفراء مرن إالحراو بوفراء القيمرة المتبقيرة، فره كربالتضامن فيما بينهم مرع مال
النهررائي للرردين علررى عرراتق يبقررى العبرر  و صرريب كررل مررنهم، خرررين بنسرربة نحررق الرجرروع علررى الأ

مرا الوفراء الحاصرل أصرلي الرذي يطالرب بكامرل المبلر  المروم، فيما خرلا المردين الأ ،7الأخير منهم

                                                           
 ق ت ج. 013م  - 1
 .256، مرجع سابق، ص 0سهم في الشركات المغفلة، جيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نصإد. - 2

3
 - Paul le cannu, droit des sociétés, 2

ème
 édition, LGDJ, paris, 2003, p371. 

سررررررررابق، ص الرجررررررررع الم، 0ليرررررررراس نصرررررررريف، موسرررررررروعة الشررررررررركات التجاريررررررررة، الاسررررررررهم في الشررررررررركات المغفلررررررررة، جد.إ - 4
252,250,253. 

 ق ت ج. 21مكرر  170م  - 5
 ق ت ج. 01مكرر  170م  - 6
 ق ت ج. 20مكرر  170م  - 7
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م مررن صرراحب السررهم الحرراو، فررلا يكررون لرره حررق الرجرروع علررى المررالكين السررابقين باعتبرراره الملتررز 
 .1صلي بالوفاالأ

لتزامرات المسراهم في الوفراء إهرم أترتكرز  لتزماتـهإثار تخلـف المسـاهم فـي تنفيـي أ: البند الرابع
جررراءات في إالاقرره، و قررد تتخررذ ضررده عرردة أكتترراب و بعررد ثنرراء فررترة الإ أكتتررب برره أبقيمررة مررا 

 ستحقاق و تتمثل في:الوفاء بقيمة السهم في ميعاد الإ و ضلفه عنأحالة تأخره 

جراء عقابي وذلك إالتصويت كن السهم يوقف حقه في أأي  لحرمان من ح  التصوي ا :أولا 
 .2لعدم يرير السهم في الموعد المحدد لتسديده

، لا يجوز حتمالياً إ في الأرباح حقا الحق رام أنَّ  توقيف الح  في الحصول على الربا  ثانياا:
ذا لم إمنرره  المسرراهم جرراز المشرررع حرمررانأذ إ، ه لرري  حقررا مطلقرراً نَّررأ، اررير 3حرمرران المسرراهم منرره

صرررل و ي قرررام بررردفع المبرررال  المسرررتحقة بالأ، و يجررروز للمسررراهم الرررذ4وررراه الشرررركةإتررره يحرررترم واجبا
، و تتقرررادم 5تكرررون قرررد تقادمرررت لاَّ أربررراح الرررتي لم يتحصرررل عليهرررا بشررررط يطالرررب بالأ نْ أالفائررردة 

 .6قوق دورية متجددةحعتارها إستحقاقها بإرباح بمضي    سنوات من  تاريخ الأ

ــاا: قسرراط في مواعيرردها جرراز دفررع الأ ذا تررأخر المسرراهم عررنإ الشــركةقصــاء المســاهم مــن إ ثالث
، 7ن وجردتإو في البورصة أسهمه بالبيع في المزاد العلني أنذاره ان تعرض إللشركة بعد شهر من 

           قسرررراط الررررتي لم تسرررردد و الفوائرررردولويررررة علررررى تيررررع الرررردائنين، الأو تسررررتوفي مررررن  ررررن البيررررع بالأ

                                                           
 .276سابق، ص الرجع الم، 0سهم في الشركات المغفلة، جيف، موسوعة الشركات التجارية، الألياس نصد.إ - 1
 ق ت ج. 21/7مكرر 170م  - 2

3
  - Mohammed Salah, op cite, p58. 

 ق ت ج. 21/1مكر  170م  - 4
 ق ت ج. 21/6مكرر 170م  - 5
 ق م ج. 651م  - 6
 ق ت ج. 21مكرر  170م  - 7



 لتزامات المساهمإحقوق و                                                الفصل الثاني

 

82 
 

ذا لم يكفي  ن البيع رجعت الشرركة بالبراقي علرى المسراهم إللمساهم، ف و النفقات و يرد الباقي
 .1مواله الخاصةأفي 

سرهمه أن مدة ثلاثون يوما التي منحها المشرع الجزائرري للمسراهم للوفراء ببراقي قيمرة أنلاحظ    
قررل مرررن أقبررل التنفيررذ عليهررا مررن قبرررل الشررركة كافيررة مقارنررة مررع بعرررل التشررريعات الررتي حررددتها ب

ن ضربر ألرزم الشرركة ألحرق المسراهم حيرث  وحرصراً  كثرر ضرماناً أن االمشرع المغربي ك نَّ أ لاَّ إ، 2ذلك
ن يررتم البيررع قبررل مرررور أشررغار بالوصررول، و لا يمكررن إالمسرراهم بعرررض البيررع برسررالة مضررمونة مررع 

 . 3من تاريخ توجيه الرسالة عشرين يوماً 

 لتزام بتحمل خسائر الشركة.لفرع الثاني: الإا

لتزام المسراهم بتحمرل خسرائر الشرركة هرو مبردأ مرن النظرام العرام، لرذا لا تنفرذ في مواجهرة إن إ   
و تتحردد حصررة  ،ساسرري الرتي مررن شرأنها تقييررد هرذا الالتررزامير الشرروط المدرجررة في القرانون الأالغر

، تفرراقالإذلررك يمكررن تعديلرره ب نَّ أ لاَّ إالمسرراهم في خسررائر الشررركة بنسرربة مسرراهمته في رأس المررال، 
خررررى في توزيرررع الخسرررائر علرررى الشرررركاء، أساسررري علرررى قواعرررد ن يرررنص القرررانون الأأحيرررث يمكرررن 

ذا نرص إ، فر4حد الشركاء من يمل نصيب من الخسرارةأعفاء إتفاقهم إلا يترتب على  نْ أبشرط 
يسرررراهم في الررررربح دون  نَّ أيسرررراهم الشررررريك في خسررررائر الشررررركة فمعررررنى ذلررررك  عقررررد الشررررركة الاَّ 
سرد، وهري شرركة لغررم، فتسرمى هرذه الشرركة بشرركة الأله الغرنم و علرى شرركائه االخسارة، فيكون 

كرران الموضرروعية الخاصررة في عقررد الشررركة، و هررو ركررن ر ، بسرربب ضلررف الأ6، بطررلان مطلررق5باطلررة

                                                           
           ق ش م المغربيررررررررررررة، 110ماراتيررررررررررررة، م لأق ش ا 171بحرينيررررررررررررة، م الق ش  773/6كويتيررررررررررررة، م الق ش  752م  - 1
 ن ش سعودية. 771م 
 ايام.( 75ق ش بحريني ) حددتها ب 773يوما(، م  70ق ش كويتية )حددتها ب 700م  - 2
 ق ش مغربية. 112م  - 3
 ق م ج. 210م  - 4
 ق م ج. 213 م - 5
جامعررة  ربرراح و يمرل الخسرائر في الشرركات التجاريرة في القررانون الجزائرري،  لرة الحقيقرة،فترات فروزي، قواعرد توزيرع الأ - 6

 .30، ص 0/1553العدد أحمد دراية، أدرار،الجزائر، 
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، فيجوز لكل ذي مصلحة التمسرك 1رباح الشركة و خسائرهاأوجوب مساهمة تيع الشركاء في 
 . 2جازةرد عليه الإتقضي به من تلقاء نفسها، و لات نْ أبه وللمحكمة 

 .لتزامات غير الماليةالمطلب الثاني: الإ

   في السررهر علررى يقيررق مشررروع الشررركة سررواء بالمشرراركة  ،للمسرراهم لتزامررات اررير الماليررةتتمثررل الإ 
         دارة،عضرررراء  لرررر  الإمررررور الشررررركة بالنسرررربة لأأو بحسررررن ترررردبير أفي نشرررراطات الجمعيررررة العامررررة، 

ب لفرررعين، القيررام بنشرراطات منافسررة لنشرراط الشررركة، لررذلك سنقسررم هررذا المطلرر متنرراع عررنالإ وأ
لترزام بالمسراعدة تنراول فيره الإن ثانيالفرع اللتزام بعدم منافسة الشركة، و ول نتناول فيه الإالأفرع ال

 و العناية بأمور الشركة.

 .لتزام بعدم منافسة الشركةول: الإالفرع الأ

ضرررار الإ وأعمررال يترتررب عليهررا منافسررة الشررركة أيلتررزم المسرراهمين في الشررركة بعرردم القيررام بررأي    
ي نشراط أو لحسراب الغرير أن يمرارس لحسرابه الخراص أبها، و بمقتضى ذلك يحظرر علرى المسراهم 

ن تفقرد الشرركة أله، و الحكمة من ذلرك هرو الحررص مرن  و مشابهاً أمن ذات نوع نشاط الشركة 
ذا كران هرذا المسراهم يشرارك مشراركة فعالرة في نشراط إعملائها لمصلحة النشاط الجديد، خاصرة 

الشرركة لدرجررة ربطرت بررين العمررلاء و شخصرية هررذا الشرريك، تررا يجعلهررم ينصررفون علررى الشررركة 
لمحرل درة اإو يقروم برأ، ذا كان هذا الشخص مرديراً إذا قام بممارسة نشاط مشابه، و يحدي ذلك إ

، لررذلك 3التجرراري الررذي تسررتغله الشررركة، حيررث في هررذه الحالررة يكررون قريررب الصررلة مررن العمررلاء
بالنسربة مرع الشرركة، و المسراهم المردير  هير خلال مدة عقد العمرل الرذي يربطرجيلتزم المساهم الأ

 لنشرراط الشررركة، هررذا مررا يصررح دارة، بررأن لا يمارسررا أي نشرراط منافسرراً للمرردة الممنوحررة لرره في الإ

                                                           
 ق م ج. 213م  - 1
 ق م ج. 751م  - 2
عبررد الرحمرران السرريد قرمرران، الخررلاف بررين الشررركاء كسرربب لحررل الشررركة وفصررل الشررريك منهررا، دار النهضررة العربيررة، .د - 3

 .721، ص 7110القاهرة، 
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موالهررررا،  و مطلررررع علررررى أمررررين علررررى مصرررراب الشررررركة و أعتبررررار المسررررير إب 1المسررررير في حررررق يضرررراً أ
ذن مرن الجمعيرة العامرة إخرذ أدارة ه المسؤولية يجب على عضو  لر  الإ، و لتفادي هذ2سرارهاأ

 .3لممارسة نشاط الشركة

  ي منصررب أا بالنسرربة للمسرراهمين الررذين يكتفررون بتقررديم حصصررهم للشررركة و لا يتقلرردون مَّررأ   
  بوجررود نررص صررريح  لاَّ إلتررزام، متثررالهم لهررذا الإإورراه الررراجح في الفقرره هررو عرردم ن الإإ، فررتهررادار إفي 

قررررانون الشرررركات برررردوره لم  نول لأ، و ذلررررك لسرررببين، الأ4ساسررري يقضرررري برررذلكفي القرررانون الأ
في تشررريع العمرل، حيررث يقضرري هررذا لمرا نجررده  اً زام بعرردم المنافسرة بررنص صررريح خلافررلترريكررس الإ

كأن عقد العامرل ذاتره يعرد مصردر خير صراحة بعدم منافسة رب العمل من طرف العامل، و  الأ
لتررزام إن عقررد الشررركة لرري  بعقررد عمررل لا يترتررب عليرره أ، تررا يسررمح لنررا بررالقول 5لتررزام المررذكورلإ

      ا السرررربب الثرررراني يرجررررعمَّررررأ ،6في الشررررركة هنافسررررة بمجرررررد التوقيررررع عليرررره و دخولررررالشررررريك بعرررردم الم
    لرررزام الشرررريك بعررردم المنافسرررة خاصرررة إلى حريرررة التجرررارة و الصرررناعة، برررل يعرررد مرررن ارررير المناسرررب إ

                                                           
، المضرمن القرانون المرردني لجمهوريرة مصررر 7120/ 51/  11بترراريخ  7120لسرنة  767قرانون رقررررم مرن ال 017م  - 1

التوصررية البسرريطة، و شررركة التوصررية ، المتعلررق بشررركة التضررامن و شررركة 0-13مررن القررانون   36و م  1م  ;العربيررة المعرردل
 الصررررررادر 7.11.21، الظهررررررير الشررررررريف رقررررررم المغربيررررررة بالاسررررررهم، و الشررررررركة ذات المسررررررؤولية المحرررررردودة، و شررررررركة المحاصررررررة

 .7500، ص 57/50/7111، بتاريخ 2210، ج ر عدد 76/51/7111
        القانونيرة،  لرة القرانون للعلروم (سرة مقارنرةدرا)مير جعفرر الشرريف، حقروق المسراهم ارير الماليرة في شرركة المسراهمة، د.أ - 2

 .117، ص 11/1570عدد ،51المجلد  و السياسية، جامعة سوزان،
 .111، صفنف  المؤلَّف، نف  المؤلِّ  - 3

4 - A. PIROVANO, La concurrence déloyale en droit français, Revue internationale de 
droit comparé, 1974, p 467. 
5  - Yves GUYON, Les sociétés : Aménagements statutaire et conventions entre associés, 
Traité des contrats, 3eme  ed, LGDJ, DELTA, Paris 2003, p 137. 

شوال  57بتاريخ   71ج ر عدد  يتعلق بعلاقات العمل، ،17/52/7115المؤر  في  77-15من القانون  51م  - 6
7275. 
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بالحريرة  نره يعرد مساسراً واريا، لأو محلا ً أو لم يقدم حصة من عمل  جيراً أو لا  ذا لم يكن مديراً إ
 .1يضاً أقتصادية الفردية للشريك و حرية المنافسة الإ

ة بعررد بعردم منافسررة الشررك يلترزم المسراهم أيضرراً  نْ أساسري للشررركة قررانون الأالن يرنص أو يجروز    
 سررتحقاق، ومررن جهررة أخرررى حفاظرراً لتررزام بضررمان الإتأسيسررا علررى الإمررن جهررة خروجرره منهررا، 

 .2على مصاب الشركة في أسرارها ومنهجيتها الخاصة في المعاملات التجارية

دراج شرررط عرردم تارسررة المسرراهم لنشرراط مشررابه لنشرراط الشررركة إالهرردف مررن  نَّ و نخلرص إلى أ   
ذا كرران إخرررين و الشررركة، لررذلك لا يكررون صررحيحا ة المصرراب المشررروعة للمسرراهمين الأهررو حمايرر

    شرررط عرردم المنافسررة قتصررادية، ولهررذا يشررترط لصررحتمررن حريترره الإدف منرره حرمرران الشررريك الهرر
لم  المشررررع الجزائرررري نشرررير إلى انَّ  ، و3مرررن حيرررث الزمررران و المكررران و المضرررمون اً كرررون مقيررردي نْ أ

 .             4على ارار ايره من التشريعات و قواعده حكامهألتزام، لذا ندعوه لتوضيح هذا الإ يتناول

 لتزام المساهمين بالتعاون و العناية بسمور الشركة.إالفرع الثاني: 

شرتراك، و يقصرد بره السرهر علرى لشرركاء المعيرار الموضروعي لنيرة الإلتزام بالتعراون برين ايعتبر الإ   
يراه الشرركة إلتزاماتره ة، عرن طريرق تنفيرذ المسراهم لإت مرن أجلره الشرركئنشرأ  يقيق الغرض الرذي 

شرررؤون الشرررركة العنايرررة نفسرررها الرررتي يبرررذلها في قضررراء و تررردبير ن يبرررذل في تررردبير أ، و 5بحسرررن نيرررة
يسأل و ، 7خرينتبر خطأ يحمله المسؤولية واه الأكل تفريط في هذه العناية يع، و 6مصالحه الخاصة

                                                           
مرارس  53المرؤر  في  57-73مرن القرانون رقرم   26 المرادة بره تقضري دسرتوري مبردأ والصرناعة التجرارة حريرة مبردأ - 1

 الدستور الجزائري. المتضمن  1573مارس  1المؤرخة في  72الجريدة الرسمية رقم  1573
 .725بق، ص بد الرحمان السيد قرمان، مرجع ساع - 2
 .725، ص نف  المؤلِّف، نف  المؤلَّف - 3
، الصادر بتنفيذه الظهير الشريف رقم المغربية لتزامات والعقودالمتضمن قانون الإ  51.70نون رقم القامن  7552م  - 4

تررادى الأولى  10بترراريخ  ،3622عرردد  ج ر ،(1570فبرايررر  71) 7263مررن ربيررع الآخررر  11بترراريخ  7.70.70
 .7107، ص1570مارس  71الموافق ل  7263

 م ج. 273م  - 5
 م ج. 261/1م  - 6
 م ج. 261/7م  - 7
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سرررتعمال الصرررلاحيات إسررراءة إلتزاماتررره الناشرررئة عرررن عقرررد الشرررركة و عرررن إعرررن عررردم تنفيرررذ  يضررراً أ
     و القرروة القرراهرة مررا لم تكررن ناشررئة عررن خطررأهأه لا يضررمن الحررادي الفجررائي نَّررأ لاَّ إالممنوحررة لرره، 

 .1و فعلهأ
ستغلال المشترك، و لا يكرون ذلرك ه تلك الرابة في يمل لاطر الإنَّ أيضا بأو يعرف التعاون    
    يرروي المسرراواتالررتي  2شررتراكالعنصررر الررذي يرردل علررى نيررة الإه نَّرربتجسرريد مبرردأ المسرراوات لأ لاَّ إ

نتفت هذه النيرة إذا إرباح و المساهمة في الخسائر، و على ذلك دارة و توزيع الأفي المشاركة في الإ
 .3تكن الشركة باطلة بطلانا مطلق

      وررراه الشرررركة و الرررتيإتعهداتررره  طرررار القواعرررد العامرررة برررأن ينجرررز شخصرررياً إو يلترررزم المسررراهم في    
ه اريره للقيرام بهرا، و في ينيب عنر نْ أذ لي  من حقه إهميتها أجل أن يقوم بها ايره من ألا يجب 
 .4و يستعين بهمأشخاص الذين ينيبهم عنه و خطأ الأأحوال يبقى مسؤولا عن فعل تيع الأ

         الطرررابع الجمررراعي لمباشررررة النشررراط هرررو الرررذي يررربرر فكررررة التعررراون  نَّ ترررا سررربق نخلرررص إلى أو    
الفرديرررة، و ربرررط مصرررلحته بمصرررلحة ي ضررررورة ضلررري المسررراهم عرررن أو المسررراوات برررين المسررراهمين، 

 .5ن تعارضت مع مصالحه و راباته الشخصيةأستغلال المشترك، حس و الإ

                                                           
 م ج. 751/6م  - 1
 . 761، ص 1552سكندرية، الأ ، منشأة المعارف،1حمد محمد محرز ، الوسيط في الشركات التجارية، طأ - 2
 م ج. 213/7م  - 3
، الصرادر بتنفيرذه الظهرير الشرريف المغربيرة والعقرود المتضمن قانون الالتزامات 51.70القانون رقم من  7556المادة  - 4

 10بتررراريخ  3622(؛ الجريررردة الرسميرررة عررردد 1570فبرايرررر  71) 7263مرررن ربيرررع الآخرررر  11بتررراريخ  7.70.70رقرررم 
ورراه إلتزاماترره إينيررب عنرره ارريره في تنفيررذ  نْ أس لرري  للشررريك  .7107(، ص 1570مررارس  71) 7263تررادى الأولى 

و نشير إلى أنَّ المشرع الجزائري  تعين بهم.سو يسأو خطأ الذين ينيبهم أؤول عن فعل حوال يكون مسالشركة، و في تيع الأ
 نابة الوكيل عن المساهم و لقد عالجنا هذا النقطة في عنوان حقوق المساهم.إسألة لملم يتطرق 

الدرسرات القانونيرة و  ثراره،  لرة المنرار للبحروي وآد.زكري ايمان، مبدأ حسن النيرة في الشرركات التجاريرة، مظراهره و  - 5
 .56، ص 52/170السياسية، جامعة يحي فارس المدية، عدد 
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 خاتمة:ال

ة المسررراهمة في القرررانون الجزائرررري مقارنرررة مرررع شررررك في سرررهمالجرررت الدراسرررة النظرررام القرررانوني للأع   
، و دراسرررة ا، و بيررران خصائصرررهاتعريفهررربسرررهم م الأيديرررد مفهرررو مرررن خرررلال  بعرررل التشرررريعات،

            ، و توصرررررررلت الى النترررررررائجالمسررررررراهملتزامرررررررات إهرررررررم حقررررررروق و أتناولرررررررت  و، ا المختلفرررررررةنواعهرررررررأ
 و التوصيات التالية.

 .سهمتعريف ال: ولا أ

     عررررف المشررررع الجزائرررري السرررهم بانررره صرررك تصررردره شرررركة المسررراهمة كتمثيرررل لجرررزأ مرررن رأس مالهرررا، 
 سهم المقيدة في الحساب.   همل الأأهمل الحقوق المرتبطة بالسهم، كما أو بذلك 

 .سهمالخصائص : ثانياا 

حتياطرا إساسري للشرركة، كره يديرد قيمرة السرهم للقرانون الأالمشررع الجزائرري بتر  موقرف نثمن -0
 قتصادية في الدولة.وضاع الإ، و للألتقلبات قيمة العملة

سررهم في التشررريع الجزائررري لكيررة المشرراعة للفي حالررة الم مررن طرررف القضرراء  الوكيررلن تعيررين  إ -0
   دارة ختيررار الوكيررل لمجلرر  الإإتلررك المكرسررة في القرروانين الررتي ترجررع  طررول مررنأجررراءات إسررتغرق ي
 تفاق الشركاء.إو أ

دارة، عضراء  لر  الإألمشررع الجزائرري مسرؤولية اعتربر إمن أجل مصلحة الشركة و الشركاء،  -3
سهم اير المسرددة قيمتهرا، و مسرؤولية و المتعاملين بالأ و مسؤولية المساهم المتخلف عن السداد

 مسؤولية تضامنية. المالكين للسهم على الشيوع
     سرررهم، ماعررردا الشرررركات المقيررردة في البورصرررة،ع الجزائرررري عررردم ترررداول الوعرررود بالأتبرررنى المشرررر  -4

شرررع ليرره المدارة اصررحابها، وهنررا نستحسررن مررا ذهررب اإسررهم الضررمان طيلررة فررترة أو عرردم تررداول 
، ترايخ إرتكراب الخطرأسهم تنوعة مرن التصررف لمردة ثرلاي سرنوات مرن السعودي ببقاء هذه الأ

سرهم المرديرين أ، و كررس المشررع كرذلك عردم ترداول كتشرافهاثار الضرر قد تستغرق فرترة لإ أن لأ
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عمرررال أصرررحابها مرررن النترررائج الماليرررة لسرررنة أمرررن تهررررب  فرررلاس حمايرررة لجماعرررة الررردائنينفي حالرررة الإ
 تهم.دار إ

، ن يتضمن نظام الشركة بند يقضي بقبول الشركة شخص المتنازل لرهأجاز المشرع الجزائري أ -5
  جانب.واهات المعارضة و الأوي الإحماية لمصلحة الشركة من المنافسين و ذ

 سهمنواع الأأ –ا لثثا

ستة أشهر من تاريخ إيداع مشروع القانون في التشريع الجزائري إذا لم تؤس  الشركة خلال  -0
و علرى المؤسسرين إرجراع  ارير مؤسسرةالأساسي بالمركز الوطني للسجل التجاري، تعتربر الشرركة 

تكرررس متعهررد تغطيررة يقرروم  حررل أفضررل حيررث بعررل التشررريعات ، و تتبررنىالأمرروال للمكتتبررين
عرررادة إ  بأمكانررره كتتررراب، سرررهم المطروحرررة لإ و بعرررل مرررا لم يرررتم تغطيتررره مرررن الأأبتغطيرررة كرررل 

 ، دعما لتأسي  شركات المساهمة.طرحها للجمهور بعد تأسي  الشركة
لى تقييم قيمتها بالنقد من طرف مندوب الحصص، و في حالة عدم إ العينية سهمالأ ضضع -0

          موافقررررة الجمعيرررررة التأسيسررررة علرررررى هررررذا التقيررررريم يجررررروز ضفرررريل قيمتهرررررا بموافقررررة تيرررررع المكتتبرررررين، 
ذا رفررل مقرردمي الحصررص التخفرريل تكررون الشررركة اررير مؤسسررة، و في هررذا الصرردد تكرررس إو 

       هررررم  يكتتبررررواْ  نْ أولهمررررا للمشرررررع اللبنرررراني الررررذي يسررررمح للمؤسسررررين أالتشررررريعات المقارنررررة حلررررين 
  % عررررن تقرررردير الخبررررير، 15يزيررررد ذا كرررران تقرررردير المؤسسررررين إكتترررراب ارررريرهم علررررى الإ  و يحملررررواْ أ

التشريع المصرري الرذي يوجرب ضفريل رأس المرال بمرا يعرادل هرذا الرنقص مرا لم يرؤدي ثانيهما في 
 .مقدم الحصة الفرق نقداً 

ما الحقوق ارير أ، و بالنسبة للحقوق المالية كتتاب فقطولوية الإ أ متيازإ تبنى المشرع الجزائري  -3
سرهم اصرة بهرذه الأصروات الخلأصروات، و لم يحردد المشررع عردد اسهم المتعددة الأالأ فتبنىالمالية 

مررن سررهم هررذه الألمررا يترتررب علررى  نظررراً  فقررط، علررى ارررار بعررل التشررريعات الررتي حددترره بصرروتين
 الشركة. إدارة البية علىاف الدور الرقابي الذي يمارسه الأعضإ

رلأ سرهم عرن طريرق القرعرةسرتهلاك الأإيمنرع نستحسن موقف المشرع الجزائرري الرذي   -4 ا قرد نهَّ
بخسررائر وعلهررا  صرريبت الشررركةأذا إسررهم الررذين لم تسررتهلك، خاصررة لأصررحاب اأتلحررق ضرررر ب

 ستهلاك.ستمرار في عملية الإاير قادرة على الإ
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 : حقوق المساهمرابعاا 

 ي الرربح النراتج عرن العمليرات الرتي باشررتها الشرركةأالربح القابرل للتوزيرع هرو الرربح الصرافي،  -4
سرتهلاك المترتبرة عرن مباشررة تلرك العمليرات، و طررح بعد خصم مصاريف و حساب نفقات الإ

هرو لصصرات البحرث  ردني وحتياطي مهم جاء بره المشررع الأإلى إحتياطات، ونوجه المشرع الإ
 العلمي و التدريب.

 65كتترراب المقرردر ب فضررلية في الإ جررل الكررافي لممارسررة حررق الأيمررنح المشرررع الجزائررري الأ  -1
 يام.أ 50حددة  يوما مقارنة بالمشرع الفرنسي الذي

يعررد تقريررر  لرر  الإدارة مررن أهررم الوثررائق الررتي يجررب علررى الشررركة أن تضررعها يررت تصرررف   -9
 هررذا يحرردد عناصررر المشرررع الجزائررري لم نَّ أإلاَّ  لاع علررى الوضررعية الماليررة للشررركة،المسرراهمين لإطرر

  .مثل ما فعل المشرع الفرنسي حرصا من تقديم معلومات سطحيةتقرير ال

 التزامات المساهم: :خامساا 

     و بحسررب مشرراركته في رأس المررال،أتفرراق سرراهم بتحمررل خسررائر الشررركة بحسررب الإيلتررزم الم  -4
 حد الشروط الموضوعية للعقد.يمثل أ نهيت طائلة بطلان عقد الشركة لأعفائه منها إو لا يجوز 

        يترتررررب عليهررررا منافسررررة الشررررركة عمررررالأيلتررررزم بعرررردم القيررررام بررررأي  نْ أيتوجررررب علررررى المسرررراهم  -1
 أن يذل من العناية لتحقيق ارض الشركة ما بذله في مصالحة الخاصة.ضرار بها، و و الأ

 .التوصيات
و بعرل مرا لم يرتم تغطيتره مرن رأس أهرد التغطيرة ليقروم بتغطيرة كرل متعيتبرنى  نْ أعلى المشرع  -4

 جراءات التأسي .إعادة إ هدار الوقت و المال فيإمن  المال، بدلاً 
سررهم المؤسسررين لمرردة نقرردرها بعررامين أسررهم العينيررة و تررداول الأ يتبررنى قيررد نْ أالمشرررع  نرردعواْ  -1

 جله تداول الوعود بالاسهم.أحس يتضح المركز الماو للشركة، وهو نف  السبب الذي منع من 
       ،فقررررط صررررواتأثلاي صرررروات بررررسررررهم المتعررررددة الأفضررررلية الأأالمشرررررع ديررررد ن يحأنستحسررررن  -9
 درة الشركة.إالبية على رصا على فعالية الدور الرقابي للأو ضصيصها للوطنيين، حأ

كثر للعمال للمشاركة الفعليرة في نشراط الشرركة عرن طريرق تنظريم أفتح المجال المشرع ل اْ ندعو  -1
 .تسهم العمال في القانون التجاري، و تعميمه على لتلف الشركاأ
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التقنيررات الحديثررة للقضرراء علررى علررى ظرراهرة ايرراب المسرراهمين داخررل  يتبررنى المشرررع نْ أنفضرل  -5
مرع التطرور  فتراضري تماشرياً و بالحضرور الإأالجمعية العموميرة و ذلرك عرن طريرق الحضرور بالوكالرة، 

كانررت   إنْ بالشرركة حرس و  و نظرام التصررويت عرن بعرد، حررس يبقرى المسراهم متصررلاً أالتكنولروجي، 
 تفصله عنها مسافات بعيدة.

عتررداء ي يحمرري الشررركة و المسرراهمين مررن الإتررزام بعرردم المنافسررة الررذلنظم الإيرر نْ أالمشرررع  علررى -6
 على مشروع الشركة.
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ـــــات الصرررررادرة عرررررن المديريرررررة العامرررررة  50/71/1576المؤرحرررررة  7631التعليمرررررة رقرررررم : المرفق
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 للوظيفة 

 :قائمة المراجع

 المراجع بالعربية: ولا أ

 ن الكريم.آالقر  -0
 .المعاجم اللغوية -0
 ، المكتبة العصرية، بيروت.0ط  زين الدين الرازي، لتار الصحاح، -
 المراجع القانونية. -3
دار الجامعرة الحديثرة   ،7الشركات التجاريرة فقهرا وقضراء، طحمد، العقود و أبراهيم سيد إد.  .7

 .7111سكندرية، للنشر، الأ
 .7100، د ط، دار الفكر العربي، القاهرة، 7بو زيد رضوان، الشركات التجارية،  جأد.  .1
، دار الفكرررر العرررربي، القررراهرة، 7أبرررو زيرررد رضررروان، شرررركات المسررراهمة، والقطررراع العرررام، طد.  .6

7106. 
 .1552سكندرية، ، منشأة المعارف، الأ1التجارية، طحمد محرز، الوسيط في الشركات أد.  .2
، دار الثقافررة للنشررر و 7كرررم يامررالكي، القررانون التجرراري، الشررركات، دراسررة مقارنررة، طأد.  .0

 .1550 ،التوزيع، عمان
 .7116م القرى، القاهرة،أد.الماحي حسين، الشركات التجارية، دار   .3
، توزيررررع 0سررررهم، جت التجاريررررة، الشررررركات المغفلررررة، الأموسرررروعة الشررررركاليرررراس نصرررريف، إد.  .1

 .1552 منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت،
، 1، ط1إليرررررراس نصرررررريف، موسرررررروعة الشررررررركات التجاريررررررة، تأسرررررري  الشررررررركة المغفلررررررة، جد.  .0

 .1550منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، 
العموميرة للمسراهمين في الشرركات لياس نصيف، موسروعة الشرركات التجاريرة، الجمعيرات .إد  .1

 .1575 ،7، منشورات الحلبي الحقوقية، ط71المغفلة، ج
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، تصرررفية الشرررركات وقسرررمتها، 72ليررراس ناصررريف ، موسررروعة الشرررركات التجاريرررة، ج إد. .75
 .1577، 7منشورات الحلبي الحقوقية، ط

ليرررررراس نصرررررريف، موسرررررروعة الشررررررركات التجاريررررررة، الجمعيررررررات العموميررررررة للمسرررررراهمين في إد. .77
 .1575، 7، منشورات الحلبي الحقوقية، ط71الشركات المغفلة، ج

         مرررروال، دار العلرررروم للنشرررررالشررررركات التجاريررررة، شررررركات الأ ،طرررراهربلعيسرررراوي محمررررد الد. .71
 .1572و التوزيع، الجزائر، 

شرخاص، دار جاري، النظرية العامة و شركات الأ، الشركات التمحمد الطاهربلعيساوي د. .76
 .1572الجزائر، العلوم 
، 7، ط 1،  لرد 7ج.ريبرير و ر.رويلو، المطول القانون التجاري،الشركات التجاريرة، ج  .72

 .1550والنشر والتوزيع، بيروت،   د المؤسسة الجامعية للدراسات 
شرررررخاص و اري، الشرررررركات التجاريرررررة، شرررررركات الأمحمرررررد فريرررررد العرررررريني، القرررررانون التجرررررد. .70
 7112.ية، موال، دار المطبوعات الجامعالأ
مررروال، الررردار الجامعيرررة للطباعررررة و ريني، القرررانون التجرررراري، شرررركات الأد. محمرررد فريرررد العررر .73

 .1555النشر، 
، المؤسسة  االعلمية للوسائل التعليمية، 57د.محمود محمد البابلي، الشركات التجارية، ط  .71

 .7110حلب، 
، مكتبررة النهضررة 56، ط 57شررفيق، الوسرريط في القررانون التجرراري المصررري، ج  د.محسررن .70

 .7101المصرية، 
 7131رشاد، بغداد، لله، الشركات التجارية، مطبعة الإمرتضى ناصر نصر اد. .71
سركندرية، اق رأس المرال، منشرأة المعرارف، الأسرو أ وراق الماليرة وبراهيم هنردي، الأإد.منير  .15

1553. 
شررررركات  ،شررررخاصكررررام العامررررة في الشررررركات، شررررركات الأحالأد.مصررررطفى كمررررال طرررره،  .17
 .1551سكندرية، ، مكتبة الوفاء القانونية،الأ7، طنواع خاصة من الشركاتأموال، الأ
مرروال في القرانون الجزائررري، ديروان المطبوعررات الجامعيرة، الجزائررر شرركات الأ ،فضرريلد.ناديرة  .11

1556. 
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، دار النهظرررة العربيرررة، القرررراهرة، 56ط ، 51د.سميحرررة القيلررروبي، الشرررركات التجاريررررة، ج  .16
 .7116سنة 
الررررررروجيز في النظرررررررام التجررررررراري السرررررررعودي، المكترررررررب العرررررررربي الحرررررررديث،  ،سرررررررعيد يحررررررري.د .12
 .1555سكندرية، الأ
عمرررررال و الشرررررركات، منشرررررورات الحلررررربي الحقوقيرررررة، سرررررعيد يوسرررررف البسرررررتاني، قرررررانون الأد. .10

 .1552بيروت، 
، دار الثقافرررة 0حكرررام العامرررة و الخاصرررة، طمحمرررد سرررامي، الشرررركات التجاريررة الأ فرروزيد. .13

 .1575للنشر و التوزيع، عمان، 
نشرررطة التجاريرررة انون التجررراري، التررراجر الحررررفي، الأد.فرحرررة زراوي صررراب، الكامرررل في القررر .11

 .1556، 1المقننة، السجل التجاري، ابن خلدون للنشر و التوزيع، ط
لحررل الشررركة وفصررل الشررريك  عبررد الرحمرران السرريد قرمرران، الخررلاف بررين الشررركاء كسررببد. .10

 .7110منها، دار النهضة العربية، القاهرة، 
، 1سرباب كسرب الملكيرة(، جأعبد الرزاق السنهوري، الوسيط في شرح القانون المردني ).د .11
 .7136حياء التراي العربي، بيروت، إدار 
لى إشرررررتراكية التسررررريير إقتصرررررادية مرررررن و، قرررررانون المؤسسرررررات العموميرررررة الإعجرررررة الجررررريلا.د .65

 .1553الخوصصة، دار الخلدونية، الجزائر، 
، دار 1د.عزيز العكيلي، الوسريط في الشرركات التجاريرة، دراسرة فقهيرة قضرائية مقارنرة، ط .67

 .1575ردن، للنشر و التوزيع، الأالثقاافة 
 7102موال، دار النهضة العربية، القاهرة، د.علي تال الدين عوض، شركات الأ .61
البقمري، شرركة المسراهمة في النظرام السرعودي، جامعرة ام القررى، د.صاب بن زابرن المرزوقري  .66

 .7253السعودية، 
 الرسائل العلمية  -4
 أطروحات الدكتورا  - أ
طروحة لنيل الدكتوراه أموال، فيها في شركات الأسهم و التصرف بن بعيب، وداد، تداول الأ  .7

 .57/51/1571، في القانون، كلية الحقوق، جامعة مولود معمري تيزو وزو
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طروحرة دكتروراه في الحقروق، كليرة الحقروق أسماء، حماية المساهم في شركة المسراهمة، أبن ويراد   .1
 .1573/1571و العلوم السياسية، جامعة تلمسان، 

دكتوراه في القانون، كلية الحقوق  أطروحةحمليل نوارة، انظام القانوني للسوق المالية الجزائرية،   .6
 .1572عمري تيزو وزو، و العلوم السياسية، جامعة مولود م

دراسررررة  -ائررررري شررررركة المسرررراهمة في القررررانون الجز فترررراحي محمررررد، حريررررة تررررداول الاسررررهم في .د  .2
 ،1576دار الخلدونية، الجزائر،  -مقارنة

طروحرررة لنيرررل أربي، غرررفي شرررركة المسررراهمة في القرررانون المعبرررد الوهررراب المرررريني، سرررلطة الاالبيرررة   .0
جتماعيررررة، جامعررررة محمررررد قتصررررادية والإالعلرررروم القانونيررررة و الإقرررروق، كليررررة دكترررروراه الدولررررة في الح

 .7111الخام ، 
 رسائل الماجستير - ب
دراسرة –سهم في شرركات المسراهمة محمد بسيوني، مبدأ حرية تداول الأعيد الاول عابدين .د  .7

 ، 1550دار الفكر الجامعي، الاسكندرية،  -فقهية مقارنة
  واردة عليهررا، مكتبررة القررانون القيررود القانونيررة الرر سررهم وتررداول الأ خالررد عبررد العزيررز بغرردادي،  .1
 .1571، 7الاقتصاد، الرياض، ط و
، دار 1، طيسررلامحكامهررا في الفقرره الإأسررهم والسررندات و حمررد بررن محمررد الخليررل، الأأد.  .6

 ه.7213ابن الجوزي للنشر والتوزيع، الدمام، المملكة العربية السعودية، 
 -دراسررة مقارنررة –للقرريم المنقولررة الصررادرة عررن شررركة المسرراهمة طيرربي كررريم، الطبيعررة القانونيررة   .2

 .1577/1571مذكرة ماجستير، كلية الحقوق، جامعة ابو بكر بلقايد تلمسان، 
شررهادة الماجسررتير في قررانون جررل نيررل أبلعررربي خديجررة،المميزات القانونيررة للسررهم، مررذكرة مررن   .0
 .1576/1572عمال، كلية الحقوق جامعة بلقايد  وهران،الأ
مطرررلاوي ناديرررة، النظرررام القرررانوني لحريرررة ترررداول القررريم المنقولرررة الرررتي تصررردرها شرررركة المسررراهمة،   .3

 .1570/1573قالمة،  20ماي  50مذكرة ماجستير، كلية الحقوق، جامعة 
 علميةال قالتالم -5

منهررا،  لررة البحرروي و الدراسررات سررهم و موقررف المشرررع الجزائررري نررواع الأأالزهررراء نواصرررية،   .7
 .10/51/1550بتاريح  1، رقم 57دد سكيكدة، الع 7100اوت  15نسانية، جامعة الإ
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الزهراء نواصررية، شررط إعتمراد المتنرازل لره عنرد التنرازل عرن الأسرهم،  لرة التواصرل في العلروم   .1
 .1576/ جوان 62الإنسانية و الإجتماعية، جامعة باجي لتار، عنابة، عدد 

بحث مقارن، سهم، نواع الأأختلاف إحقوق المساهم ب ختلافإكرم عبد القادر يامالكي، أ  .6
 .1553، عمان، مارس 65ول، السنة  لة الحقوق العدد الأ

مرررير جعفرررر الشرررريف، حقررروق المسررراهم ارررير الماليرررة في شرررركة المسررراهمة، دراسرررة مقارنرررة،  لرررة أ  .2
 .11/1570القانون للعلوم االقانونية و السياسية، جامعة سوزان، عدد

عتبررراري في قرررانون الشرررركات التجاريرررة،  لرررة المؤسسرررة و مفتررراح، تثرررل الشرررخص الإبررروجلال   .0
 ، ابن خلدون للنشر و التوزيع.51/1553التجارة، عدد 

ثراره،  لرة المنرار للبحروي و آيمان، مبدأ حسن النية في الشركات التجارية، مظاهره و إزكري   .3
 .52/170، عدد الدرسات القانونية و السياسية، جامعة يحي فارس المدية

عررررلام في القرررررانون لترررررار، ضررررمانات حررررق المسررررراهم في الإ بررررراهيمإللرررروفي  عبررررد الوهررررراب ،   .1
 .1570/ مارس 50الجزائري،  لة الدراسات الاكاديمية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، عدد 

مشرفي عبد القادر، النظام القانوني لحق المساهم في التصويت، دراسة مقارنرة،  لرة القرانون،   .0
 .50/1551حمد زبانة بغليزان، عدد أالمركز الجامعي، 

داريرررررة للمسررررراهم في شرررررركة المسررررراهمة في القرررررانون التجررررراري منصرررررور داود، حمايرررررة الحقررررروق الإ  .1
، بترراريخ 51جامعررة زيرران عاشررور، الجلفررة، العرردد  داريررة،ائررري،  لررة البحرروي السياسررية و الإالجز 
57/71/1570. 
ربررراح و يمرررل الخسرررائر في الشرررركات التجاريرررة في القرررانون يرررع الأفترررات فررروزي، قواعرررد توز   .75

 .0/1553العدد جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائري،  لة الحقيقة،
، 65/1551التجاريرة، عردد ن حميدة، حقوق المساهم في شركة المساهمة،  لة المؤسسة  .77

 .ابن خلدون للنشر و التوزيع
سرررهم شرررركات المسررراهمة، البحرررث الخرررام  برررو البصرررل، التكييرررف الفقهررري لأأعبرررد الناصرررر  .71

م، في فنردق 1570نروفمبر  71 -73المقدم في مؤتمر شرورى الفقهري السرادس، المنعقرد بتراريخ 
 .يجنسي بقاعة ريماها بدولة الكويتر 
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 و التنظيمية النصوص القانونية -0
 في القانون الجزائر . - أ

 1المؤرخرة في  72الجريردة الرسميرة رقرم  1573مرارس  53المرؤر  في  57-73القانون رقم   .7
 الدستور الجزائري. المتضمن  1573مارس 

لقرررررانون التجررررراري، المعررررردل والمرررررتمم ، المتضرررررمن ا13/51/7110المرررررؤر   01-10مرررررر الأ  .1
 .65/71/1570مؤرخة  ،17، ج ر 65/71/1570المؤر  في ، 15 -70القانون ب
 10، المتضمن القانون المردني الجزائرري، ج ر عردد 13/51/7110المؤر  00-10مر الأ  .6

 16المررؤر   50-51خرر تعررديل بالقرانون آ، المعردل و المررتمم حسرب 65/51/7110بتراريخ 
 .1551مايو  16، بتاريخ 67، ج ر عدد 1550مايو 

، المتعلق بتنظيم المؤسسات العموميرة الاقتصرادية 1557اشت  15مؤر   52-57مر الأ  .2
 .1557اشت  11بتاريخ  21وخوصصتها، ج ر عدد 

المتعلرررق ببورصرررة القررريم المنقولرررة، ج ر  16/50/7116المرررؤر   16-75المرسررروم التشرررريعي   .0
 12/51/1556المررؤر   52-56، المعردل و المررتمم بالقرانون 16/50/7116الصرادرة  62

 .71/51/1556الصادرة ، 77لقيم المنقولة، ج ر عددببورصة ا المتعلق

، يحرردد شررروط تارسررة حقرروق السررهم 75/77/1557المررؤر   601-57مرسرروم تشررريعي   .3
 .77/77/1557بتاريخ  31النوعي و كيفيات ذلك، ج ر عدد 

جرررررراء الأ سرررررتعادةإ، يحررررردد شرررررروط 75/77/1557، مرررررؤر  606-57مرسررررروم تشرررررريعي   .1
 .77/77/1557، بتاريخ31قتصادية و كيفيات ذلك، ج ر عدد مؤسساتهم العمومية الإ

حكرررررام القرررررانون أالمتضرررررن تطبيرررررق  16/71/7110المرررررؤر   260-10المرسررررروم التنفيرررررذي   .0
 .12/71/7110بتاريخ  05التجاري المتعلقة بشركة المساهمة و التجمعات، ج ر عدد 

 77لررة، ج ر عرردد المتعلررق ببورصررة القرريم المنقو  12/51/1556المررؤر   52-56القررانون   .1
 16/50/7116المرؤر   16-75المرسوم التشرريعي يعدل و يتمم  71/51/1556الصادرة 

 .16/50/7116الصادرة  62المتعلق ببورصة القيم المنقولة، ج ر 
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المتعلررررق بالنظررررام العررررام للمررررؤتمن المركررررزي علررررى  70/56/1556المررررؤر   57-56النظررررام  .75
 السندت.

المتعلررررق  70/52/1570المررررؤر  في  57-70نظررررام عمليررررات البورصررررة و مراقبتهررررا رقررررم  .77
 عتماد الوسيط، في عمليات البورصة و واجباتهم و مراقبتهم.إبشروط 

و المتعلررررق  70/56/1556المررررؤر   51-56نظررررام عمليررررات البورصررررة و مراقبتهررررا رقررررم  .71
 بمسك الحسابات و حفظ السندات.

 .القوانين المقارنة  - ب
، المتضرررمن قرررانون التجرررارة 7121/ 71/ 12، المرررؤر  في 652: المرسررروم الاشرررتراعي، رقرررم  .7

 .51/52/7126،تاريخ النشر 7510اللبناني، ج ر رقم 
 المعدل. 7111لسنة  11قانون الشركات اليمنية رقم  .1
 المعدل. 1570لسنة  51ماراتية رقم قانون الشركات الإ  .6
 المعدل. 1557لسنة  17قانون الشركات البحرينية رقم   .2
 .1570لسنة  77قانون الشركات القطرية رقم   .0
 7116، الكويرررت اليررروم عررردد 57/51/1573مرررؤر   57قرررانون الشرررركات الكرررويتي رقرررم   .3

 .36السنة 
 المعدل. 7107لسنة  701قانون الشركات المصرية رقم   .1
، الوقررائع المصرررية 7111لسررنة  10المصررري رقررم  قررانون اللائحررة التنفذيررة لسرروق رأس المررال  .0

 .51/52/7116بتاريخ  07عدد 
، 7.10.712، الصادر بتنفيذه الظهير الشريف 71.10قانون شركة المساهمة المغربية رقم   .1

 .71/75/7113، بتاريخ 2211، ج ر عدد 7113ااسط   65الصادر 
 ت السعودي.ه المتضمن نظام الشركا10/57/7261بتاريخ  6مرسوم ملكي م/ .75
 المعدل.7111لسنة  11ردني رقم قانون الشركات الأ .77
، يتعلرررق بأصررردار  لرررة الشرررركات التونسرررية الرائرررد 56/77/1555مرررؤر   16قرررانون رقرررم  .71

 .51/77/1555بتايخ  01الرسمي 
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 المتعلق بالشركات السورية. 72/51/1577المؤر   11المرسوم التشريعي رقم  .76
، المضررمن القررانون المرردني 7120/ 51/  11بترراريخ  7120لسررنة  767قررانون رقررررم ال .72

 ل.لجمهورية مصر العربية المعد
صرررية البسررريطة، و شرررركة التوصرررية ، المتعلرررق بشرررركة التضرررامن و شرررركة االتو 0-13القرررانون   .70
سهم، و الشركة ذات المسؤولية المحدودة، و شركة المحاصرة للمملكرة المغربيرة، الظهرير الشرريف بالأ
 .57/50/7111، بتاريخ 2210، ج ر عدد 76/51/7111الصادر  7.11.21رقم 
لتزامات والعقود المغرربي، الصرادر بتنفيرذه الظهرير المتضمن قانون الإ  51.70نون رقم القا .73

(؛ الجريرردة 1570فبرايررر  71) 7263مررن ربيررع الآخررر  11خ بترراري 7.70.70الشررريف رقررم 
 .1570مارس  71الموافق ل 7263تادى الأولى  10بتاريخ  3622الرسمية عدد 

 التعليمات  -ج
الصررادرة عرن المديريررة العامرة للوظيفررة العموميررة،  50/71/1576المؤرحرة  7631التعليمرة رقررم 

يمتلررك أثنرراء مسرراره المهررني حصصرراً إجتماعيررة في شررركة المتعلقررة بالوضررعية القانونيررة لموظررف الررذي 
 ذات مسؤولية محدودة أو أسهم في شركة مساهمة.

 لفرنسية.ا ثانيا: باللغة

A. Les ouvrages. 
I. G.RIPERT et R.RENNE,Traité de droit commercial, 

T.1, 18éd, L.G.D.J.,Paris, 2001. 
II. D.PAUL, Droit commercial, 1 éd, édition Paris, 1970. 

III. M. ANDRE, La société anonyme traité pratique, 2ème 
éd. , Paris, 1954. 

IV. MERELE PHILIPPE, Ddroit commercial :sociétés 
commerciale, 10ᵉ édition, Dalloz, Paris, 2005. 

V. Paul le cannu, droit des sociétés, 2ème édition, LGDJ, paris, 
2003. 



 قائمة المراجع

 

102 
 

VI. A.PIROVANO, La concurrence déloyale en droit 
français, Revue internationale de droit comparé, 1974. 

VII. Yves GUYON, Les sociétés Aménagements statutaire et 
conventions entre associés, Traité des contrats, 3eme  ed, 
LGDJ, DELTA, Paris 2003. 

VIII. D. Mohamed Salah,les valeurs mobilieres émission par les 
societes par action,EDIK,1557. 
B. Les lois 

I. Code civil français, dalloz, édition, paris, 1999. 
II. Code commerce français, dalloz, èdition paris,2014. 

III. Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés 

commerciales, JORF du 26 juillet 1966 page 6402. 



 

 



 الفهرس

 

104 
 

 الفهر 

 7.............................................................................المقدمة

الفصرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررل الاول: مفهررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررروم 
 0........................................................الاسهم.

 0 ....................................................... المبحث الاول: مضون الاسهم

 3 ..................................................... سهمتعريف الأالمطلب الاول: 

 3 .................................................. ول: تعريف السهم لغةالفرع الأ

 1 ............................................. الفرع الثاني: التعريف القانوني للسهم

 0 ................................................... فرع الثالث: التعريف الفقهيال

 77 .................................................. المطلب الثاني: خصائص السهم

 77 .............................................. الفرع الاول: تساوي قيمة السهم

 73 ......................................... الفرع الثاني: عدم قابلية السهم للتجزئة

 15 ........................................ الفرع الثالث: المسؤولية المحدودة للشركاء

 10 ......................................... الفرع الرابع: قابلية الاسهم للتداول الحر

 61 ....................................................... المبحث الثاني: انواع الاسهم

 61 .................................. المطلب الاول: الاسهم النقدية و الاسهم العينية.

 61 ................................................... الفرع الاول: الاسهم النقدية

 21 .................................................... الفرع الثاني: الاسهم العينية



 الفهرس

 

105 
 

 20 ................................... المطلب الثاني: الاسهم العادية و الاسهم الممتازة

 20 ................................................... الفرع الاول: الاسهم العادية

 20 ................................................... الثاني: الاسهم الممتازةالفرع 

 20 .................................. المطلب الثالث: اسهم رأس المال و اسهم التمتع.

 21 ................................................. الفرع الاول: اسهم رأس المال.

 21 .................................................... الثاني: اسهم التمتع.الفرع 

 07 .................... المطلب الرابع: الاسهم الاسمية و الاسهم لحاملها و الاسهم للامر

 07 ................................................... الفرع الاول: السهم الاسمي.

 01 .................................................... الثاني: السهم لحاملهالفرع 

 06 .................................................. الفرع الثالث: الاسهم للامر.

 02 ......................................... المطلب الخام : انواع اخرى من الاسهم

 02 ....................................................الفرع الاول: السهم النوعي

 02 ................................................... الثاني: اسهم الاجراء.الفرع 

الفصرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررل الثررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراني: حقررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررروق و الالتزامرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررات 
 01..........................................المساهم.

 01 .................................................... المساهم.المبحث الاول: حقوق 

 01 .................................... المطلب الاول: الطبيعة القانونية لحقوق المساهم

 35 .......................... الفرع الاول: الاواه القائل بأن حق المساهم حق دائنيه.

 35 ........................... الفرع الثاني: الاواه القائل بأن حق المساهم حق ملكية



 الفهرس

 

106 
 

 37 ......................... لشركة.الفرع الثالث: الطبيعة المزدوجة لحق المساهم اواه ا

 37 ............................................. المطلب الثاني: انواع حقوق المساهم.

 37 ................................................... الفرع الاول: الحقوق المالية.

 17 .......................................... الثاني: الحقوق الادارية للمساهمالفرع 

 10 .................................................. المبحث الثاني: التزامات المساهم.

 11 ........................................... المطلب الاول: التزامات المالية للمساهم

 11 ...................................... الفرع الاول: الالتزام بالوفاء بقيمة اسهمه.

 01 ..................................... الفرع الثاني: الالتزام بتحمل خسائر الشركة.

 06 ............................................. المطلب الثاني: الالتزامات اير المالية.

 06 ........................................ الفرع الاول: الالتزام بعدم منافسة الشركة

 00 ...................... الفرع الثاني: التزام المساهمين بالتعاون و العناية بأمور الشركة.

 03...............................................................الخاتمة.............

 755.......................................................الفهرس..................

 

 

 

 

 



 الفهرس

 

107 
 

 

 الملخص بالعربية.

ينقسررم رأس مررال شررركة المسرراهمة إلى أسررهم متسرراوية القيمررة، قابلررة للتررداول بقيمررة نقديررة بسرريطة 
لا يسألون عن ديون الشركة أو خسرارتها تسمح بإستقطاب أشخاص من لتلف فئات المجتمع، 

إلاَّ بقرردر مسرراهمتهم في رأس مالهررا، و في حالررة الملكيررة المشررتركة للسررهم علررى المررالكين أنْ  تررارواْ 
من يمثلهم إواه الشركة لممارسة الحقوق و الواجبات المرتبطة بالسرهم، و تنقسرم الحقروق المرتبطرة 

حيررررث تتمثررررل الحقرررروق الماليررررة في الحررررق في الأربرررراح       بالسررررهم إلى حقرررروق ماليررررة و حقرررروق إداريررررة، 
و الحرررق في الأفضرررلية في الأكتتررراب و الحرررق في فرررائل التصرررفية، أمَّرررا الحقررروق الإداريرررة فتتمثرررل في 
الحرررق في الإعرررداد للجمعيرررة العامرررة و حرررق التصرررويت علرررى قرارتهرررا و حرررق الإطرررلاع علرررى وثرررائق 

ت لا يتسررنى للمسرراهم أنْ يصرربح شررريكاً في عقررد الشررركة، و يرتررب السررهم  موعررة مررن الإلتزامررا
الشركة إلاَّ بتنفيذها، حيث تنقسم إلى التزامات مالية و التزامات اير مالية، و تتمثل الإلتزامرات 
المالية في الإلتزام بوفاء قيمة الأسهم و الإلتزام يتحمل خسارة الشرركة، أمَّرا الإلتزامرات ارير الماليرة  

 .ر الشركةلإلتزام بالتعاون و العناية بأمو م منافسة الشركة و افتتمثل في الإلتزام بعد

English abstract 

The share capital of the Shareholding company is divided into shares of 

equal value, tradable with a simple monetary value that Attracts people 

from different categories of society, Those people who became 

shareholders will be asked only about the company's debts or losses insofar 

as they contribute to their share capital,. But in the case of joint ownership 

of the shares, the owners have to choose their representative in the 

company to exercise their rights and duties related to the share. The rights 

related to the share are divided into financial rights and administrative 

rights. The financial rights are the right to profit, the right to preference in 

the subscription and the right to surplus liquidation (Excess liquidation of 

the company). The administrative rights are the right to prepare for the 

general assembly And the right to vote on its decision and the right to 

access the company's documents. The share arranges a set of obligations 

that allow to The shareholder to become a partner in the company's contract 

When applied, and These obligations are divided into financial obligations 
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and non-financial obligations. The financial obligations consist in meeting 

the value of the shares The obligation to bear the loss of the company, and 

the non-financial obligations are the commitment not to compete with the 

company and the commitment to cooperate and take care of the company's 

assets. 

Résumé En français 

Le capital actions de la société par actions est divisé en actions de même 

valeur, échangeables avec une valeur monétaire simple qui permet de 

recruter des personnes de différentes catégories de la société, qui ne 

demandent que les dettes ou les pertes de la société dans la mesure où elles 

contribuent à leur capital, En cas de copropriété d'une action, les 

propriétaires doivent choisir qui les représente dans la direction de la 

société pour exercer les droits et obligations liés à l'action, Les droits 

relatifs à l'action sont divisés en droits financiers et droits administratifs, 

Les droits financiers sont le droit au profit et le droit de préférence dans la 

souscription et le droit à la liquidation du surplus, les droits administratifs 

sont le droit de préparer pour l'Assemblée générale et le droit de voter sur 

sa décision et le droit d'accéder aux documents de la société, L’action fixe 

un ensemble d’obligations par ce que l’actionnaire ne peut devenir 

partenaire du contrat de la société, Sauf si c'est effectué,  Ces obligations 

sont divisées en obligations financières et non financières,les obligations 

financières réprésent l'obligation de payer la valeur des actions et 

l'obligation de supporter la perte de la société, Les obligations non 

financières sont l'obligation de ne pas concurrencer la société et l'obligation 

de coopérer et de gérer les actifs de la société. 
 

 

 


